ANALIZA 1ZVJESCA REVIZORA U REVIDIRANIM FINANCIJSKIM IZVJESTAJIMA ZA
2019. GODINU

Sukladno odredbama ¢lanka 21. stavka 2. Zakona o ra¢unovodstvu (Narodne novine br.
78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20 dalje: ZOR) godiSnje izvije§¢e mora, izmedu
ostalog, sadrzavati financijske izvjeStaje za izvjeStajno razdoblje, ukljuCujuci revizorsko
izvjesS¢€e ako je propisana revizija godiSnjih financijskih izvjestaja.

Odredbama clanka 20. stavka 1. ZOR-a, obvezi revizije godisSnjih financijskih izvjestaja
podlijezu, izmedu ostalih, godisnji financijski izvjeStaji i godiSnji konsolidirani financijski
izvjeStaji subjekata od javnog interesa. Dodatno, odredbama cClanka 3. stavka 1. ZOR-a
propisano je da je subjekt od javnog interesa poduzetnik koji je osnovan sukladno propisima
Republike Hrvatske i €iji su vrijednosni papiri uvrdteni na uredeno trziSte bilo koje drzave
Clanice kako je odredeno zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

Nadzorna funkcija Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) je
odredena Clankom 501. stavkom 1. Zakona o trZiStu kapitala (Narodne novine br. 65/18,
17/20) kojim je propisano da Hanfa provodi nadzor u vezi s informacijama o izdavateljima Ciji
su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziste.

Pregledom godidnjih financijskih izvjeStaja objavljenih u sluzenom registru propisanih
informacija (dalje: SRPI) kojeg vodi Hanfa i na internetskoj stranici Zagrebacke burze (dalje:
ZSE), u nastavku je pripremljen pregled izvjestaja revizora izdanih na godisnje financijske
izvjeStaje za 2019. godinu izdavatelja na uredenom trzistu do 21. rujna 2020. godine.

Dokument je podijeljen u sljedece odjeljke:

- Sluzbeno trziste — misljenje s rezervom
- Redovito trZiSte — misljenje s rezervom
- Sluzbeno trziSte — suzdrzano misljenje
- Redovito trziste — suzdrzano misljenje
- Sluzbeno trziste — isticanje pitanja i

- Redovito trziste — isticanje pitanja.

Naime, modifikacije misljenja u izvjeS¢éu neovisnog revizora definirane su u Medunarodnom
revizijskom standardu (dalje: MRevS) 705 koji je stupio na snagu 15. prosinca 2009. godine.
Navedeni MRevS u toc¢ki 2. ustanovljuje tri vrste modificiranih misljenja:

a) Misljenje s rezervom
b) Negativno misljenje i
c) Suzdrzanost od misljenja.

Odluka u vezi s tim koja je vrsta modificiranog mi$ljenja odgovarajuca ovisi o:

a) Vrsti pitanja koja uzrokuje modifikaciju, to jest jesu li financijski izvjesStaji zna€ajno
pogresni ili, u sluCaju nemogucnosti dobivanja dostatnih i primjerenih revizijskih
dokaza, mogu li biti znac¢ajno pogresni; i

b) Revizorovoj prosudbi o tome koliko su ucinci prozimajuci ili o moguc¢im ucincima
problema na financijske izvjestaje.

Takoder, sukladno MRevS-u 450 Ocjenjivanje pogre$nih prikazivanja ustanovijenih tijekom
revizije, zna€ajna pogresna prikazivanja financijskih izvjestaja mogu nastati u vezi s:

a) primjereno$¢u odabranih raunovodstvenih politika;

b) primjenom odabranih radunovodstvenih politika; ili

c) primjereno$éu ili adekvatno$éu objava u financijskim izvjestajima.



Revizor ¢e, sukladno tocki 7. MRevS-a 705, izraziti miSljenje s rezervom kada:

a) Revizor, nakon §to je pribavio dostatne i primjerene revizijske dokaze, zaklju€i da su
pogreSna prikazivanja, pojedinacno ili u ukupnosti, znacajna ali ne i prozimaju¢a za
financijske izvjestaje; ili

b) Revizor ne moze pribaviti dostatne i primjerene revizijske dokaze na kojima bi
temeljio midljenje, ali revizor zaklju€éi da bi moguéi ucinci neotkrivenih pogresnih
prikazivanja na financijske izvjeStaje, ako ih ima, bili znacajni ali ne i prozimajuéi.

c) Sukladno tocki 8. MRevS-a 705, revizor Ce izraziti negativho misljenje kada, nakon
Sto je pribavio dostatne i primjerene revizijske dokaze, zakljuéi da su pogreSna
prikazivanja, pojedinac¢no ili u ukupnosti, i znaajna i proZimaju¢a za financijske
izvjeStaje.

Nadalje, u tocki 9. i 10. MRevS-a 705, navedeno je da ¢e se revizor suzdrzati od misljenja
kada ne moze pribaviti dostatne i primjerene reviziiske dokaze na kojima bi temeljio
miSljenje, i revizor zaklju€i da bi moguéi ucinci neotkrivenih pogresnih prikazivanja na
financijske izvjeStaje, ako ih ima, bili i znacajni i proZimajuci. Takoder, revizor ¢e se
suzdrzati od misljenja kada, u iznimno rijetkim okolnostima koje uklju€uju videstruke
neizvjesnosti, revizor zakljuci da, unato¢ tome $to je pribavio dostatne i primjerene revizijske
dokaze u vezi sa svakom pojedinom neizvjesno$¢u, nije moguce formirati misljenje o
financijskim izvjeStajima zbog mogucée interakcije neizvjesnosti i njihovog moguéeg
kumulativnog ucinka na financijske izvjestaje.

U nastavku je dostupna tablica iz MRevS-a 705 u kojoj je navedeno u kojim se slu€ajevima
izdaje odredena modifikacija misljenja.

Revizorova prosudba o proZetosti ucinaka ili mogucih

Vrsta pitanja koje uzrokuje . T
pranja roj J ucinaka na financijske izvjestaje

modifikaciju

Znacajni ali ne i proZimajuci Znacajni i proZimajuci

Financijski izvjestaji su
znac¢ajno pogresno prikazani
Nemogucnosti pribavljanja
dostatnih 1 primjerenih Misljenje s rezervom SuzdrZanost od misljenja
revizijskih dokaza

Misljenje s rezervom Negativno misljenje

Izvor: Medunarodni revizijski standard 705

Dakle, kada revizor modificira svoje miSljenje, revizor ¢e za odjeljak misljenja Koristiti

podnaslov “Misljenje s rezervom”, “Negativho misljenje” ili “Suzdrzanost od misljenja”, vec
prema tome Sto je odgovarajuce.

Dodatno, revizor ¢e, osim odredenih elemenata potrebnih prema MRevS-u 700 Formiranje
misljenja i izvjeScivanje o financijskim izvje$tajima, ukljuciti odjeljak u revizorovom izvjesS¢u
koji sadrzi opis pitanja koji uzrokuju modifikaciju.

MRevS 706 TocCke za isticanje pitanja i toCke za ostala pitanja u izvjeS¢u neovisnog
revizora donosi odrednice toCke za isticanje pitanja kako slijedi. Ako revizor smatra da je
nuzno usmijeriti pozornost korisnika na pitanje prezentirano ili objavljeno u financijskim
izvjeStajima koje je, po revizorovoj prosudbi, od takve vaznosti da je bitho za korisnikovo
razumijevanje financijskih izvjestaja, revizor ¢e u revizorovo izvjeSce ukljuciti toCku za
isticanje pitanja uz uvjet da:



a) kao posljedica tog pitanja, ne¢e se zahtijevati od revizora da modificira misljenje u
skladu s MRevS-om 705; i

b) kada se primjenjuie MRevS 701, pitanje nije odredeno da ce biti priopéeno u
revizorovom izvjeséu kao kljuéno revizijsko pitanje.

MRevS 570 Vremenska neogranicenost poslovanja navodi da revizor treba, ukoliko je
odgovarajuéa biljeSka sadrzana u financijskim izvjeStajima, izraziti pozitivno misljenje, ali i
dodati toCku za isticanje pitanja koja ne utje€e na revizorovo mislijenje u kojoj ¢e istaknuti
postojanje znacajne neizvjesnosti u svezi s dogadajem ili okolno$¢u koja moze stvarati
znacgajnu sumnju u sposobnost drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem,
te skrenuti pozornost na biljesku uz financijske izvjestaje u kojoj je objavljena problematika.

Od ukupnog broja izdavatelja koji su predali revidirani godisnji izvjestaj za 2019. godinu do
21. rujna 2020. godine, 30% ih ima modificirano misljenje. Od izdavatelja kojima je izrazeno
modificirano misljenje na godi$nje financijske izvjestaje za 2019. godinu, 90% se odnosi na
miSljenja s rezervom (27 izdavatelja), 7% odnosi na suzdrzano miSljenje (2 izdavatelja), a
3% na negativno misSljenje (1 izdavatelj).

Dodatno su promatrani i odjeljci za isticanje pitanja. Utvrdeno je da 53% izdavatelja koji su
predali revidirani financijski izvjeStaj za 2019. godinu u izvjeS¢u revizora imaju ukljucen
odjeljak za isticanje pitanja, dok je prethodne godine taj postotak iznosio 36%.

Takoder, kod 19% izdavatelja se istiCe znaCajna neizvjesnost u vezi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.

U nastavku je dana usporedba miSljenja za 2019. godinu s miSljenjima za 2018. godinu
prema segmentu uredenog trzista.

Svi izdavatelji koji su uvrsteni na Vodece trziSte imaju pozitivno misljenje. Od izdavatelja Ciji
su vrijednosni papiri uvrdteni na Sluzbeno trziste, u 2019. godini Cetvero ih ima modificirano
miSljenje, od kojih je jedno suzdrzano, a preostala su misljenja s rezervom.

Napomene radi, uredeno trziSte podijeljeno je na segment Redovitog, Sluzbenog i Vodeceg
trzista. Redovito trziSte obvezuje izdavatelja na dostavu samo minimalnih informacija
propisanih Zakonom o trzistu kapitala, dok za SluzZbeno i Vodece trziste postoje dodatne
obveze propisane Pravilima Burze. Vodece trZiSte najzahtjevniji je trziSni segment u smislu
zahtjeva koji su postavljeni pred izdavatelja, osobito glede transparentnosti.

TrziSte/Razdoblje 2018. godina 2019. godina
Pozitivho Modificirano Pozitivho Modificirano
Vodece trziste 5 0 5 0
Sluzbeno trziste 19 6 21 4
Redovito trziSte 48 22 44 26
Ukupno 72 28 70 30

(nastavak na sljedecoj stranici)




SLUZBENO TRZISTE — MISLJENJA S REZERVOM

Izdavatelj

Revizor

Osnova za miSljenje s rezervom

Granolio d.d.
(nekonsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o.

Kako je prikazano u biljeSci 14 uz godisnje nekonsolidirane financijske izvjestaje, Drustvo na dan 31. prosinca 2019. godine u
IzvjeStaju o financijskom poloZaju unutar nematerijalne imovine ima iskazana ulaganja u brendove Mlineta i Belje u
iznosu od 120.000 tisu¢a kuna, koje je priznalo prilikom stjecanja mlinarskog poslovanja. Sukladno Medunarodnom
racunovodstvenom standardu 36 - Umanjenje imovine, Drustvo je duzno svake godine ispitati nematerijalnu imovinu s
neodredenim korisnim vijekom uporabe na nacin da usporedi njezinu knjigovodstvenu vrijednost s njezinim nadoknadivim
iznosom. Uzimajuci u obzir trenutnu ekonomsku situaciju te dostupnost informacija, Uprava Drustva nije bila u moguc¢nosti
prikupiti dovoljno informacija kako bi mogla napraviti procjenu nadoknadivog iznosa navedene imovine. Sukladno
navedenom, nismo bili u mogucnosti prikupiti dostatne i primjerene revizijske dokaze vezane uz vrijednost mogucih
umanjenja vrijednosti brendova te nismo u mogucnosti utvrditi u€inke ispravaka, ako bi ih bilo, na godiSnje nekonsolidirane
financijske izvjestaje Drustva za 2019. godinu.

Granolio d.d.
(konsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o.

Kako je prikazano u biljesci 14 uz godiSnje konsolidirane financijske izvjestaje, Grupa na dan 31. prosinca 2019. godine u
IzvjeStaju o financijskom polozaju unutar nematerijalne imovine ima iskazana ulaganja u brendove Mlineta i Belje u
iznosu od 120.000 tisuéa kuna, koje je priznalo prilikom stjecanja mlinarskog poslovanja. Sukladno Medunarodnom
raunovodstvenom standardu 36 - Umanjenje imovine, Grupa je duzna svake godine ispitati nematerijalnu imovinu s
neodredenim korisnim vijekom uporabe na nacin da usporedi njezinu knjigovodstvenu vrijednost s njezinim nadoknadivim
iznosom. Uzimajuci u obzir trenutnu ekonomsku situaciju te dostupnost informacija, Uprava nije bila u moguénosti prikupiti
dovoljno informacija kako bi mogla napraviti procjenu nadoknadivog iznosa navedene imovine. Sukladno navedenom, nismo
bili u moguénosti prikupiti dostatne i primjerene revizijske dokaze vezane uz vrijednost moguc¢ih umanjenja vrijednosti
brendova te nismo u mogucnosti utvrditi u€inke ispravaka, ako bi ih bilo, na godiSnje nekonsolidirane financijske izvjestaje
Grupe za 2019. godinu.

Grupa je prilikom prodaje drustva Zitar d.o.o. utvrdila gubitak u iznosu od 9.971 tisu¢a kuna koji se odnosi na precijenjenu
vrijednost imovine drustva Zitar d.o.0. Umanjenje predmetne imovine trebalo je biti evidentirano u prethodnim razdobljima.
Grupa je navedeni gubitak evidentirala kroz promjenu kapitala te nije prikazala navedeno kao prepravak prethodnih razdoblja
sukladno Medunarodnom ragunovodstvenom standardu 8 - Ragunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i
greSke. Navedena pogreska ne utje€e na vrijednost neto imovine na 31. prosinca 2019. godine.




SUNCE HOTELI
d.d.
(nekonsolidirano)

Ernst &
Young
d.o.o.

Kao §to je prikazano u biljesci 19. Drustvo na 31.12.2019. prikazuje zajam primljen od banaka u ukupnom iznosu od 14.563
tisu¢a HRK. Od toga iznosa, 1.755 tisuca HRK se odnosi na kratkoro¢ni dio koji dospijeva tijekom 2020. godine sukladno
ugovoru o dugoro¢nom kreditu dok je ostatak zajma prikazan kao dugoro¢na obveza na 31.12.2019.

Buduci da je Drustvo prekrsilo ugovornu odredbu koja se odnosi na financijske pokazatelje koje je potrebno zadovoljiti na
kraju svake financijske godine (izraCunato na konsolidiranoj razini Sunce koncern Grupe), a sluzbena potvrda zajmodavatelja
kojom se prihvaca izuzeée od prekrSenog financijskog pokazatelja nije zaprimljena prije ili na 31.12.2019., potrebno je
navedeni zajam prikazati u potpunosti kao kratkoro€nu obvezu na 31.12.2019. buduéi da na kraju izvjestajnog razdoblja
Drustvo nije imalo bezuvjetno pravo odgoditi otplatu zajma najmanje dvanaest mjeseci od kraja izvjeStajnog razdoblja.
Sukladno navedenom, obveze za dugoro¢ne posudbe su precijenjene za 12.808 tisu¢éa HRK dok su obveze za kratkoro¢ne
posudbe podcijenjene za isti iznos na 31.12.2019.

2. Drustvo je tijekom 2018. godine vrijednosno uskladilo potrazivanja po danom zajmu drustvu Sunce Global d.o.o. u
ukupnom iznosu od 9.745 tisu¢a kuna za koja nije bilo vjerojatno da ¢e se naplatiti.

S obzirom da financijska imovina vezana s danim zajmom ovisnom drustvu nije vrijednosno uskladena prije 2018. godine u
trenutku nastanka indikatora umanjenja, gubitak 2018. godine precijenjen je za 9.745 tisu¢a kuna. NaSe revizorsko misljenje
na financijske izvje$taje za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine je modificirano sukladno navedenom. Nase
misljenje na financijske izvjeStaje za teku¢u godinu je takoder modificirano zbog Cinjenice da podaci teku¢e godine nisu
usporedivi s odgovaraju¢im podacima iz prethodne godine.

SUNCE HOTELI
d.d.
(konsolidirano)

Ernst &
Young
d.o.o.

Kao sto je prikazano u biljeSci 23, Grupa na 31.12.2019. prikazuje zajam primljen od banaka u ukupnom iznosu od 450.420
tisuéa HRK. Od toga iznosa, 54.267 tisu¢a HRK se odnosi na kratkoro¢ni dio koji dospijeva tijekom 2020. godine sukladno
ugovoru o dugoro¢nom kreditu dok je ostatak zajma prikazan kao dugoro¢na obveza na 31.12.2019.

Buduéi da je Grupa prekrsila ugovornu odredbu koja se odnosi na financijske pokazatelje koje je potrebno zadovoljiti na
kraju svake financijske godine, a sluZbena potvrda zajmodavatelja kojom se prihvaca izuzeée od prekrdenog financijskog
pokazatelja nije zaprimljena prije ili na 31.12.2019., potrebno je navedeni zajam prikazati u potpunosti kao kratkoronu
obvezu na 31.12.2019. bududi da na kraju izvjeStajnog razdoblja Grupa nije imala bezuvjetno pravo odgoditi otplatu zajma
najmanje dvanaest mjeseci od kraja izvjestajnog razdoblja. Sukladno navedenom, obveze za dugoro¢ne posudbe su
precijenjene za 396.153 tisu¢a HRK dok su obveze za kratkoro€ne posudbe podcijenjene za isti iznos na 31.12.2019.

ZAGREBACKI
HOLDING d.o.0.
(nekonsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o.,
Crowe
Horwath
Revizija
d.o.o.,
Audit
d.o.o.

Kao sto je iznijeto u BiljeSci 17. uz nekonsolidirane financijske izvjestaje, tijekom 2009. i 2008. godine, Drustvo je kao
najmodavac ugovorilo niz ugovora o najmu, koji su evidentirani kao operativni najam. Pocetna klasifikacija ovih ugovora nije
u skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvjeStavanja 16 — "Najmovi", koji navodi da se najam klasificira kao
financijski najam ako se njime prenose gotovo svi rizici i koristi povezani s vlasnistvom nad odnosnom imovinom, $to je
karakteristicno za prije navedene najmove koje je Drustvo ugovorilo. Da je Drudtvo ispravno klasificiralo ugovore o najmu,
kao financijski najam u nekonsolidiranom lzvjeStaju o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2019., potraZivanja po
financijskom najmu, neto od zaradenog buduéeg prihoda bi bila veca za iznos od 406.062 tisu¢e kuna, nekretnine,
postrojenje i oprema bi bile manje za iznos od 270.947 tisuCe kuna, zadrzani dobici bi bili veéi za iznos od 175.928 tisuée
kuna, odgodena porezna obveza bila bi manja za 7.346 tisu¢a kuna, te bi dobit za 2019. godinu bila manja za iznos od
33.467 tisuca kuna.




REDOVITO TRZISTE — MISLJENJA S REZERVOM

Izdavatelj

Revizor

Osnova za misljenje s rezervom

3. MAJ
Brodogradiliste
d.d.
(nekonsolidirano)

HLB
InZzenjersk
i biro
d.o.o.

1. Drustvo je u 2019. godini sukladno Zakonu o raCunovodstvu (NN 78/15 - 116/18) krenulo popisivati svu svoju
dugotrajnu i kratkotrajnu imovinu, kao i ukupne obveze i kapital kako bi sukladno utvrdenom stvarnom stanju uskladilo
zate€ena stanja iskazana u poslovnim knjigama. Drustvo je do datuma sastavljanja ovih financijskih izvjestaja djelomi¢no
izvrSio popis na nacin da nije dovrSeno uskladivanje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine i zaliha materijala zbog
svoje obimnosti i kompleksnosti. Nadalje, umanjenje vrijednosti imovine definirano je raCunovodstvenim politikama Drustva
sukladno zahtjevima raCunovodstvenih standarda. S obzirom na okolnosti u kojima se DruStvo zateklo u prethodnim
razdobljima ukazuju na rizike da imovina iskazana u financijskim izvjestajima moze biti podloZzna umanjenju i zahtijeva
izradu sveobuhvatne procjene na umanjenje, a koju Drustvo do datuma sastavljanja ovih financijskih izvjestaja nije bilo u
mogucénosti izraditi, vezano uz nematerijalnu imovinu, nekretnine, postrojenja i opremu i zalihe materijala. Efekte mogucéeg
umanjenja, kao i efekte djelomiénog popisivanja dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine i zalihe materijala,
nismo bili u moguénosti kvantificirati.

2. Drustvo je u 2019. godini na poziciji financijskih rashoda - kamata, evidentiralo rashode u iznosu od 21 mil kn, a koji se
odnose na obradunate kamate po osnovi naplacenih jamstava za izdanu kontragaranciju banke za gradnju 722. Drustvo
nije postupilo u skladu sa zahtjevima MRS-a 8 Ra¢unovodstvene politike, promjene raCunovodstvenih procjena i pogreske
sukladno kojem je Drustvo financijske rashode trebalo prikazati u Racunu dobiti i gubitka usporednog razdoblja za 2018.
godinu obzirom je garancija aktivirana u 2018. godini i troSkovi koji su nastali aktivacijom garancije pripadaju u isto
razdoblje.

3. Drustvo je u BiljeSki 6. - Promjene rac¢unovodstvenih politika, reklasifikacije i ispravci prethodnog razdoblja
objavilo da je izvrSilo korekcije proizvodnje u tijeku i rezerviranja za jubilarne nagrade, a koje korekcije se odnose na
usporedno razdoblje za 2018. godinu. Drustvo nije postupilo u skladu sa zahtjevima MRS-a 8 Radunovodstvene politike,
promjene radunovodstvenih procjena i pogresSke sukladno kojem je DruStvo korekcije trebalo prikazati u Raéunu dobiti i
gubitka usporednog razdoblja (2018.).

Adriatic Croatia
International Club
d.d.
(nekonsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o.

Kako je prikazano u biljeSkama 1.4 i 5 uz godisnje financijske izvjestaje, Drustvo je na dan 31. prosinca 2019. godine u
Bilanci / 1zvjeStaju o financijskom polozaju, evidentiralo ulaganje u marinu Veljko Barbieri u iznosu od 51.201 tisu¢a kuna
neto knjigovodstvene vrijednosti. Obzirom da koncesija za predmetnu marinu isti€¢e 2027. godine, utvrdili smo postojanje
pokazatelja moguéeg nastanka gubitka od umanjenja te je Drustvo bilo duzno izvrsiti formalnu procjenu nadoknadivog
iznosa na 31. prosinca 2019. godine, u skladu s zahtjevima Medunarodnog racunovodstvenog standarda 36 (MRS-a 36)
»-Umanjenje imovine“. Revizorskim procedurama nismo se uspjeli uvjeriti u nadoknadivost iznosa predmetnog ulaganja te
slijedom navedenog nismo u moguénosti utvrditi uinke ispravaka, ako bi ih bilo, na godisnje financijske izvjestaje Drustva
za 2019. godinu.




ALPHA ADRIATIC
d.d.
(nekonsolidirano)

IAUDIT
d.o.o.

1. Financijska imovina — povezane osobe

Kao $to je opisano u biljeSkama 8a, 10 i 26, Drustvo na dan 31. prosinca 2019. godine ima iskazanu financijsku imovinu
u iznosu od 570.957.168 kuna koja se odnosi na potrazivanja od ovisnih drustava za dane zajmove, kamate i pruzene
usluge. Od navedenog ukupnog iznosa potrazivanja, najveci se dio, u iznosu od 552.354.758 kuna, odnosi na potrazivanja
za zajmove i kamate koje je Drustvo plasiralo prema ovisnim drustvima United Shipping Services Eleven, United Shipping
Services Twelve, United Shipping Services Thirteen i United Shipping Services Seventeen. Navedeni su zajmovi ovisnim
drustvima plasirani iz sredstava dobivenih putem kreditnih aranZzmana koje je Drustvo sklopilo s komercijalnim bankama od
kojih je jedan kreditor, u prosincu 2019. godine, zbog neredovite otplate kredita, cjelokupnu obvezu Drustva stavio u
dospijece te je aktivirao naplatu putem izdanog jamstva Ministarstva financija dok je, nakon datuma izvjeStajnog razdoblja,
u ozujku 2020. godine, jo$ jedan kreditor stavio u dospije¢e svoja cjelokupna potrazivanja prema Drustvu.

Buduci da ovisna drustva kao najznacajniju imovinu iskazuju brodove od kojih ostvaruju prihode od vozarina te da su
navedeni brodovi zaloZzeni kao jamstvo povrata kredita tih drustava, ali i mati€nog Drustva nad kojim je tijekom 2019.
godine otvoren predste€ajni postupak, nadoknadivost spomenutih potrazivanja ¢e ovisiti o konacnom dogovoru i
nagodbi izmedu Drustva i vjerovnika, vrijednosti brodova i kretanju vozarina te o mogucnosti ovisnih drustva da po
dovrSetku predste€ajnog postupka podmiruju svoje obveze prema Drustvu.

Drustvo je napravilo internu analizu océekivanih kreditnih gubitaka za navedenu financijsku imovinu te istu smatra
nadoknadivom, buduéi da, u postupku pregovora s vjerovnicima, prema predsteCajnom planu, predlaze znacajan otpis
kreditnih obveza Sto, ¢e posljedi¢no, zna€ajno utjecati na smanjenje duga ovisnih drustava prema maticnom Drustvu i
drugim vjerovnicima te njihovu mogucnost da iz operativhog poslovanja podmiruju svoje obveze prema Drustvu.
Medutim, zbog postojanja znacajne neizvjesnosti u vezi s prihva¢anjem predsteCajne nagodbe od strane vjerovnika te
uzimajuci u obzir &injenicu da je procijenjena vrijednost zalozenih brodova, na datum izvjeStajnog razdoblja, niza od
vrijednosti financijske imovine i obveza koje Drustvo ima po zajmovima i kreditima koji se odnose na nabavu tih brodova,
na temelju provedenih revizijskih postupaka, nismo se bili u moguénosti uvjeriti u nadoknadivu vrijednost navedene
financijske imovine na dan 31. prosinca 2019. godine.




ALPHA ADRIATIC
d.d.
(konsolidirano)

IAUDIT
d.o.o.

1. Priznavanje dobitka od prodaje broda

Grupa je tijekom 2017. godine potpisala ugovor o prodaji broda Levan te je po navedenom zaklju¢enju odnosno utvrdivanja
ugovora s kupcem u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za 2017. godinu priznala prihod od prodaje materijalne imovine u
iznosu od 17.655.310 kuna iako je brod kupcu predan u 2018. godini kada je kupac i stekao kontrolu nad spomenutom
imovinom. Navedeno priznavanje prihoda nije u skladu s odredbama Medunarodnog standarda financijskog
izvjestavanja 15 — Prihodi po ugovorima s kupcima prema kojemu subjekt treba priznati prihod kada ispuni obvezu
izvrSenja tako Sto kupcu prenese obec¢anu robu ili uslugu (tj. imovinu). Imovina je prenesena kada kupac stekne kontrolu
nad tom imovinom. Slijedom navedenoga Grupa nije u ispravhom vremenskom periodu priznala dobitak od prodaje broda
te su posljedi¢no ostali gubici — neto i gubitak nakon poreza, za usporedno razdoblje 2018. godine, viSe iskazani za iznos
od 17.655.310 kuna dok je za isti iznos manje iskazan preneseni gubitak na dan 31. prosinca 2018. godine.

2. Umanjenje vrijednosti brodova

Kao $to je opisano u biljeSci 6, Grupa je, tijekom 2018. godine, temelijem izvrSene procjene vrijednosti neovisnih
procjenitelja, izvrSila umanjenje vrijednosti imovine u vlasnistvu (brodova) u ukupnom iznosu od 237.473.121 kuna.
Grupa je cijeli iznos umanjenja vrijednosti iskazala u gubitku za usporedno razdoblje 2018. godine iako je analizom
utvrdeno kako su i u ranijem izvjeStajnom razdoblju postojali pokazatelji da spomenuta imovina moze biti umanjena.
Slijedom navedenoga, Grupa je, prilikom iskazivanja umanjenja vrijednosti u usporednom razdoblju, u financijskim
izvjestajima za 2019. godinu, trebala utvrditi, u skladu s odredbama Medunarodnog standarda 8 - Rac¢unovodstvene
politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske, iznos umanjenja vrijednosti koji se odnosi na usporedno
razdoblje 2018. godine i na najranije poCetno stanje te, umjesto umanjenja vrijednosti imovine isklju¢ivo na dan 31.
prosinca 2018. godine i priznavanja cjelokupnog troSka umanjenja vrijednosti u gubitku za 2018. godinu, izvrSiti i
retroaktivho prepravljanje prenesenog gubitka, na najranijem poéetnom razdoblju u financijskim izvjeStajima na dan 31.
prosinca 2019. godine. Na temelju dobivenih informacija i dostupnih evidencija Grupe nismo bili u mogucnosti utvrditi
vrijednost brodova u upotrebi kao i dio umanjenja vrijednosti iskazanog u gubitku za usporedno razdoblje 2018. godine koji
se odnosi na najranije po€etno razdoblje.

DPURO DAKOVIC
GRUPA d.d.
(nekonsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Izracun ocekivanih kreditnih gubitaka i nadoknadivosti potrazivanja od ovisnih drustava

U financijskim izvjeStajima za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine Drudtvo je imalo iskazana potraZivanja prema
ovisnim drustvima za koje nisu bili izracunati oc¢ekivani kreditni gubici vezano uz primjenu Medunarodnog standarda
financijskog izvjeStavanja 9 Financijski instrumenti ("MSFI 9"). Tijekom 2019. godine Drustvo je napravilo izradun
oCekivanih kreditnih gubitaka na potrazivanja od prodaje i ucinke istog evidentiralo na teret rezultata teku¢e godine, bez
izraCuna efekata na prethodno razdoblje, ali nije napravilo izradun oc€ekivanih kreditnih gubitaka na zajmove ovisnim
drustvima. Uz navedeno, na dan 31. prosinca 2019. godine DruStvo ima dospjela potrazivanja od ovisnog drustva
Specijalna vozila d.o.o. temeljem danih zajmova i potrazivanja od prodaje u ukupnom iznosu od 78.112 tisu¢a kuna za koje
postoje naznake umanjenje vrijednosti uslijed teSkoca sa likvidno$¢u sa kojima je ovisno drustvo suoceno. Slijedom svega
navedenog, nismo bili u moguénosti utvrditi je li Drustvo u ispravnom razdoblju evidentiralo provedena uskladenja imovine
temeljem ocekivanih kreditnih gubitaka kao ni moguéi utjecaj na prenesene gubitke 2018. godine te gubitak za godinu
zavrSenu 31. prosinca 2019. Takoder za potrazivanja od ovisnog drustva nismo zaprimili dostatne i primjerene revizijske
dokaze kojima bi se uvjerili u njihovu nadoknadivu vrijednost, te stoga nismo u moguénosti utvrditi da li je potrebno i u
kojem iznosu iskazati gubitak od umanjenja vrijednosti.




DURO DAKOVIC
GRUPA d.d.
(konsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Dugotrajna materijalna imovina

Kao $to je izlozeno u biljeSci 17. uz financijske izvjesStaje, Grupa je na dan 31. prosinca 2019. iskazala ukupnu vrijednost
dugotrajne imovine prekinutog i neprekinutog poslovanja u iznosu od 299.701 tisu¢a kuna. Unutar navedenog u
iznosa, za dio nekretnina u iznosu od 27.210 tisu¢a kuna te za dio opreme u iznosu od 19.245 tisu¢a kuna postoje naznake
umanjenja vrijednosti buduéi da se njihovim koriStenjem ne ostvaruju pozitivni poslovni rezultati. Za navedenu imovinu
nismo zaprimili dostatne i primjerene revizijske dokaze kojima bi se uvjerili u nadoknadivu vrijednost navedene
dugotrajne imovine, te stoga nismo u moguénosti utvrditi da li je potrebno i u kojem iznosu iskazati umanjenje navedene
imovine, kao i gubitak od umanjenja u skladu s Medunarodnim racdunovodstvenim standardom 36 - Umanjenje vrijednosti
imovine.

Ispravak vrijednosti zaliha - usporedni podaci

Kao §to je navedeno u nasem izvje§¢u na konsolidirane financijske izvjestaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.
godine, od dana 8. svibnja 2019. godine, za dio zaliha koje su imale spori obrtaj, te koje su bile starije od 5 godina nije
utvrden nadoknadivi iznos, te smo slijedom toga izrazili misljenje sa rezervom.

Tijekom 2019. godine Grupa je utvrdila nadoknadivi iznos zaliha, te provela vrijednosno uskladenje zaliha na teret tekuéeg
rezultata u iznosu od 25.633, a ne teret rezultata razdoblja u kojem je greSka utvrdena. Navedeno predstavlja odstupanje
od zahtieva Medunarodnog racunovodstvenog standarda 8 - Racunovodstvene politike, promjene
racunovodstvenih procjena i pogreske. Slijedom navedenog, usporedni podatak o zalihama na dan 31. prosinca 2018.
godine je precijenjen, dok je rezultat za godinu tada zavrSenu podcijenjen za navedeni iznos. Gubitak tekuéeg razdoblja je
precijenjen za iznos provedenog vrijednosnog uskladenja.

HOTELI JADRAN
d.d.
(nekonsolidirano)

Russel
Bedford
Croatia
d.o.o.

Drustvo ima potrazivanja za poslovne usluge (najmove) u iznosu 18.985 tisu¢a kuna od povezanih drustava, koja su
starija od 365 dana (biljeSka 15.). DruStvo nema instrumente osiguranja naplate tih potrazivanja i za njih nije provedeno
vrijednosno uskladene na teret, te nismo bili u moguénosti uvjeriti se da li su navedena potraZivanja po danim uslugama fer
prezentirana, kao ni utvrditi iznos ispravka ukoliko je potreban.

HOTELI JADRAN
d.d.
(konsolidirano)

Russel
Bedford
Croatia
d.o.o.

Grupa ima potrazivanja za dane zajmove i kamate u iznosu 27.446 tisu¢a kuna od povezanih drustava, koja su u
postupku stecaja ili nemaju znacajnijih poslovnih aktivnosti (biljieSka 18.). lako su potraZivanja starija od 365 dana i Grupa
nema instrumente osiguranja naplate tih potraZivanja, za njih nije provedeno vrijednosno uskladenje na teret rezultata. S
obzirom na neizvjesnost ishoda predste€ajnih nagodbi, postupci predste€ajne nagodbe su u prekidu, nismo bili u
moguénosti uvjeriti se da li su navedena potraZivanja po pozajmicama i kamatama fer prezentirana, kao ni utvrditi iznos
ispravka ukoliko je potreban.

HOTELI VODICE
d.d.
(nekonsolidirano)

UHY
Rudan
d.o.o.

Na dan 31. prosinca 2019. godine, u okviru biljeSke br. 22. ,Obveze za kredite® Drustvo je iskazalo obveze prema SPV ZA
SANACIJU d.o.0., Zagreb u iznosu 36.575 tisu¢e kuna, koje je preuzelo sva potrazivanja po kreditu i sporednim trazbinama
od Jadranske banke d.d., Sibenik. Zaprimili smo izvod iz poslovnih knjiga vjerovnika prema kojoj je SPV ZA SANACIJU
d.o.0., Zagreb, zaduzilo Drustvo za dodatnih 20.312 tisu¢a kuna zateznih kamata, iste nisu evidentirane u poslovne knjige
Drustva. U ozujku 2020. godine, Drustvo je zaprimilo Obavijest o prijenosu trazbine o promjeni zaloznog vjerovnika
temeljem Ugovora o ustupu potrazivanja, od dana 06.0zujka 2020. godine, izmedu SPV ZA SANACIJU d.o.o., Zagreb kao
Ustupitelja i druStva KTITOR d.o.o. kao Stjecatelja, koje se odnosi na dospjelo, a nepodmireno dugovanje Drustva s
osnove Ugovora o dugoro¢nom kreditu br. 46/10 od dana 27.07.2010. i pripadajuc¢ih aneksa istomu. Obzirom na navedeno
nismo mogli utvrditi da li bi bila potrebna neka prepravljanja po pitanju neevidentiranih zateznih kamata.




HOTELI VODICE
d.d.
(konsolidirano)

UHY
Rudan
d.o.o.

Na dan 31. prosinca 2019. godine, u okviru biljeSke br. 21. ,Zajmovi“ Grupa je iskazala obveze prema SPV ZA SANACIJU
d.o.o0., Zagreb u iznosu 36.575 tisuCe kuna, koje je preuzelo sva potrazivanja po kreditu i sporednim trazbinama od
Jadranske banke d.d., Sibenik. Zaprimili smo izvod iz poslovnih knjiga vjerovnika prema kojoj je SPV ZA SANACIJU d.o.0.,
Zagreb, zaduzilo za dodatnih 20.312 tisu¢a kuna zateznih kamata, iste nisu evidentirane u poslovne knjige Mati¢nog
drustva. U ozujku 2020. godine, Mati¢no drustvo je zaprimilo Obavijest o prijenosu trazbine o promjeni zaloznog vjerovnika
temeljem Ugovora o ustupu potrazivanja, od dana 6. ozujka 2020. godine, izmedu SPV ZA SANACIJU d.o.o., Zagreb kao
Ustupitelja i drustva KTITOR d.o.o. kao Stjecatelja, koje se odnosi na dospjelo, a nepodmireno dugovanje Mati¢nog
drustva, s osnove Ugovora o dugoro¢nom kreditu br. 46/10 od dana 27.07.2010. i pripadajuc¢ih aneksa istomu. Obzirom na
navedeno, nismo mogli utvrditi da li bi bila potrebna neka prepravljanja po pitanju neevidentiranih zateznih kamata.

I:IOTELI .
ZIVOGOSCE d.d.
(nekonsolidirano)

PwC
d.o.o.

1. Ugovor o upravljanju i potrazivanja od drustva Karisma Hotels Management d.o.o.

Drustvo je 15. sije€nja 2017. godine potpisalo ugovor o upravljanju s povezanim drustvom Karisma Hotels Management
d.o.0. Medutim, Trgovacki sud je odluc¢io da navedeni ugovor nije skloplien u skladu s propisanim formalnim procedurama
odobravanja od strane Skupstine Drustva. Drustvo je u 2017. godini temeljem ovog ugovora priznalo tro$ak i isplatilo
naknadu za usluge upravljanja u iznosu 3 milijuna kuna.

Takoder, Drustvo na dan 31. prosinca 2019. godine ima 0,6 miljuna kuna (31. prosinca 2018.: 0,6 milijuna kuna)
potrazivanja od drustva Karisma Hotels Management d.o.o. koje je dospjelo preko godinu dana i Cija je naplata upitna i
ovisi 0 postizanju kona¢nog dogovora oko tretmana upravljacke naknade iz 2017. godine.

DrusStvo je u pregovorima s drustvom Karisma Hotels Management d.o.o. u svezi rjeSavanja ovih pitanja.
S obzirom na navedeno, nismo bili u moguénosti uvjeriti se u iskazani troSak naknade za upravljanje za 2017. godinu u
iznosu 3 milijuna kuna koji je uklju¢en u zadrzanu dobit na dan 31. prosinca 2019. godine kao niti u naplativost
potrazivanja od Drustva Karisma Hotels Management na dan 31. prosinca 2019. godine u iznosu 0,6 milijuna kuna.

2. Zatezne kamate na posudbe

Kao $to je objavljeno u biljeSkama 10 i 28 uz prateée financijske izvjeStaje, Drudtvo je oslobodeno obveze za zatezne
kamate povezane s pozajmicama kada je sudski odobrena nagodba s Fortenova grupom stupila na snagu 1. travnja 2019.
Od stupanja izvanredne uprave na snhagu, drustvo je obraCunavalo kamatu po redovnim stopama umjesto po propisanim
stopama za zatezne kamate zbog &ega je dobit 2017. i 2018. bila precijenjena. Provedbom nagodbe u 2019. godini, cijeli
iznos prethodno ukalkuliranih zateznih kamata se trebao otpustiti u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Temeljem navedenoga, dobit razdoblja je podcijenjena za 16.188 tisu¢a kuna (2018.: dobit je precijenjena za 9.821 tisuca
kuna), a pocetni kapital 1. sijeCnja 2019. precijenjen je za 16.188 tisu¢a kuna (1. sijeCnja 2018.: kapital je precijenjen za
6.367 tisuCa kuna) jer DruStvo nije obraCunalo zatezne kamate u svojim financijskim izvjeStajima za prethodno razdoblje.
NaS$e izvjeSce iz prethodnog razdoblja takoder je kvalificirano u tom pogledu.
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INGRA d.d.
(nekonsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Potpunost i toénost stavki odvojenog izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti te odvojenog izvjesStaja o financijskom
polozaju ostvareni sukladno inozemnom poslovanju u Njemackoj te Alziru

Drustvo je tijekom 2019. godine ostvarilo inozemno poslovanje s podruznicom u Njemackoj te inozemno poslovanje
sukladno projektima u Alziru. Podaci o inozemnom poslovanju su objavljeni u biljeSci 3: Prihodi od prodaje, IzvjeStavanje o
segmentima. Nismo bili u mogucénosti dobiti primjerene te dostatne revizijske dokaze kako bismo se uvjerili u potpunost i
tocnost neto rezultata te neto imovine, koja proizlazi iz navedenih transakcija. Nismo se takoder mogli uvjeriti u visinu
neobracunatih te neiskazanih zateznih kamata, koji proizlaze iz navedenih stavki te stoga nismo bili u mogucnosti utvrditi bi
li bila potrebna neka prepravljanja u odvojenom izvjestaju o financijskim polozaju, u odvojenom izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti, u odvojenom izvjestaju o nov€anim tokovima te u odvojenom izvjestaju o promjenama kapitala.

Fer vrednovanje kupoprodajnog ugovora o kupnji udjela

U biljeSci 31 opisana je transakcija sklapanja ugovora o kupoprodaiji ovisnog drustva krajem 2018. godine do Cije realizacije
nikada nije doslo. Zbog toga Sto nije realiziran, ugovor je u 2019. godini raskinut po sili zakona. Grupa nije izvrsila fer
vrednovanje navedenog ugovora u 2018. godini pa posljedicno tome nije niti iskazala njegov raskid u 2019. godini.
Nismo mogli utvrditi utjecaj navedenog ugovora na konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2019.
i 31. prosinca 2018. godine, ni stavaka konsolidiranog izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiranog izvjestaja o
promjenama u vlasni€koj glavnici, konsolidiranog izvjeStaja o nov€anim tokovima te u konsolidiranom izvjeStaju o
promjenama kapitala.

INGRA d.d.
(konsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Dugorocno potrazivanje od Zakupnika (Projekt Arena Zagreb)

Kako je opisano u biljesci 15: Potrazivanja, Grupa ulaganje u projekt Arena Zagreb iskazuje kao dugotrajno potrazivanje
od Zakupnika sukladno odredbama Tumacenja br. 12 — Sporazumi o koncesijama za usluge (skraceno IFRIC 12). Osnovna
zakupnina godiSnje se indeksira s HICP indeksom Europske monetarne unije (,stopa inflacije®) koji objavljuje Eurostat,
pocevsi od poletka trajanja zakupa (prosinac 2008. godine) pa sve do isteka ugovora. Grupa prilikom procjene buducih
nov€anih primitaka, koji proizlaze iz projekta Arene Zagreb pretpostavlja stopu inflacije od 0%, kako bi izradunalo
amortizirani troSak opisanog dugoro€nog potrazivanja na dan 31. prosinca 2019. godine. Grupa nije pripremilo podrobnu
analizu kojom bi se opravdala navedena stopa inflacije. Stoga nismo uspjeli potvrditi moguéi utjecaj na vrednovanje
amortiziranog troSka opisanog dugoro€nog potraZivanja u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2019. ni stavaka konsolidiranog izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala
i konsolidiranog izvjestaja o nov€anim tokovima, koji bi proizasli iz navedene analize.

Obveze za izdane obveznice

Kako je opisano u biljeSci 22: Financijske obveze, sukladno odredbama usvojene predsteCajne nagodbe dana 25.
studenog 2014. godine, utvrdene obveze mati¢nog drustva INGRA d.d., prema vjerovnicima refinancirane su na temelju
novC€anog toka ovisnog drustva Laniste d.o.o., koji proizlazi od projekta Arene Zagreb. Navedeno se postiglo izdavanjem
obveznica od strane ovisnog drustva LaniSte d.0.0.. lzdane obveznice su denominirane u eurima, s kuponskom kamatnom
stopom koja iznosi 4,5% godis$nje, uz moguénost rasta na 5,5% od 2025. godine, pod uvjetom da prosjecan godisnji HICP
indeks Europske monetarne unije (,stopa inflacije®), koji objavljuje Eurostat u periodu od 2009. godine do zavrSetka 2024.
godine ne bude manji od 1,0%. Grupa prilikom procjene buduc¢ih nov€anih izdataka pretpostavlja stopu inflacije od 0%,
kako bi izraCunalo amortizirani troSak izdanih obveznica na dan 31. prosinca 2019. godine. Time Grupa nije odvojeno fer
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vrednovala derivativnu financijsku obvezu, koja proizlazi iz razlike kuponske te moguce kuponske kamatne stope. Stoga
nismo uspjeli potvrditi potencijalni utjecaj na vrednovanje amortiziranog troska opisanih izdanih obveznica u konsolidiranom
izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2019. ni stavaka konsolidiranog izvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti,
konsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala i konsolidiranog izvjeStaja o nov€anim tokovima, koji bi proizasli iz
navedene analize.

Potpunost i tocnost stavki konsolidiranog izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti te konsolidiranog izvjeStaja o
financijskom polozaju ostvareni sukladno inozemnom poslovanju u Njemackoj te Alziru

Grupa je tijekom 2019. godine ostvarilo inozemno poslovanje s podruznicom u Njemackoj te inozemno poslovanje sukladno
projektima u Alziru. Podaci o inozemnom poslovanju su objavljeni u biljeSci 3: Prihodi od prodaje, lzvjeStavanje o
segmentima. Nismo bili u moguénosti dobiti primjerene te dostatne revizijske dokaze kako bismo se uvjerili u potpunost i
to¢nost neto rezultata te neto imovine, koja proizlazi iz navedenih transakcija. Nismo se takoder mogli uvjeriti u visinu
neobracunatih te neiskazanih zateznih kamata, koji proizlaze iz navedenih stavki te stoga nismo bili u mogucnosti
utvrditi bi li bila potrebna neka prepravljanja u konsolidiranom izvjestaju o financijskim polozaju, u konsolidiranom izvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti, u konsolidiranom izvjestaju o nov€anim tokovima te u konsolidiranom izvjeStaju o promjenama
kapitala.

Fer vrednovanje kupoprodajnog ugovora o kupnji udjela

U biljeSci 31 opisana je transakcija sklapanja ugovora o kupoprodaiji ovisnog drustva krajem 2018. godine do Cije realizacije
nikada nije dosSlo. Zbog toga $to nije realiziran, ugovor je u 2019. godini raskinut po sili zakona. Grupa nije izvrSila fer
vrednovanje navedenog ugovora u 2018. godini pa posljedi¢éno tome nije niti iskazala njegov raskid u 2019. godini. Nismo
mogli utvrditi utjecaj navedenog ugovora na konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2019. i 31.
prosinca 2018. godine ni stavaka konsolidiranog izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiranog izvjeStaja o promjenama
u vlasni€koj glavnici, konsolidiranog izvjeStaja o nov€anim tokovima te u konsolidiranom izvjeStaju o promjenama kapitala.

Neobracunate i neiskazane zatezne kamate

Tijekom provedenih revizijskih procedura, nismo se mogli uvjeriti u visinu neobra€unatih te neiskazanih zateznih
kamata te stoga nismo bili u moguénosti utvrditi bi li bila potrebna neka prepravljanja u konsolidiranom izvjestaju o
financijskim polozaju, u konsolidiranom izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, u konsolidiranom izvjeStaju o nov€anim tokovima
te u konsolidiranom izvjeStaju o promjenama kapitala.

ISTRA d.d.
(nekonsolidirano)

Antares
revizija
d.o.o.

Ostala potrazivanja - Drustvo ima potraZivanja od drustva CCS FUTURO d.o.o0. za prodane udjele u drustvu SIANA
PROJEKTI d.o.0. u iznosu od 22.575 tisu¢a, koje je nastalo u 2012. godini, a u Ciju se naplativost nismo mogli uvjeriti
uslijed niza kondicionalnih uvjeta koje jedna i druga strana trebaju ispuniti temeljiem medusobnog ugovora o poslovnoj
suradnji. Posljedi¢no, nismo u moguénosti pouzdano procijentiti utjecaj navedenog na racun dobiti i gubitka Drustva kao ni
na ukupnu imovinu Drustva.
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JADRAN tvornica
Carapa d.d.
(nekonsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o.

Kao $to je opisano u BiljeSkama 30. i 39. uz financijske izvjestaje, Drustvo na dan 31. prosinca 2019. godine ima iskazanu
obvezu po osnovi kratkoroénih zajmova prema domacéoj pravnoj osobi u iznosu od 12.618 tisu¢a kuna. Kako Drustvo
do datuma izdavanja ovog izvje$¢a nije u potpunosti reguliralo medusobne odnose s domac¢om pravnom osobom niti
postiglo dogovor oko otplate predmetnih obveza nastale su razlike u medusobnim potraZivanjima i obvezama u iznosu od
2.464 tisuca kuna koje se odnose na obracun zateznih kamata koje Drustvo ne priznaje. Slijedom navedenog nismo u
mogucnosti utvrditi u€inke ispravaka, ako bi ih bilo, na godisnje financijske izvjeStaje Drustva za 2019. godinu.

JADRAN tvornica
Carapa d.d.
(konsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o.

Kao $to je opisano u BiljeSkama 29. i 38. uz financijske izvjeStaje, Grupa na dan 31. prosinca 2019. godine ima iskazanu
obvezu po osnovi kratkoroénih zajmova prema domacoj pravnoj osobi u iznosu od 12.618 tisu¢a kuna. Kako Grupa
do datuma izdavanja ovog izvjeS¢a nije u potpunosti reguliralo medusobne odnose s domac¢om pravnom osobom niti
postiglo dogovor oko otplate predmetnih obveza nastale su razlike u medusobnim potrazivanjima i obvezama u iznosu od
2.464 tisu¢a kuna koje se odnose na obradun zateznih kamata koje Grupa ne priznaje. Slijedom navedenog nismo u
mogucénosti utvrditi uéinke ispravaka, ako bi ih bilo, na godi$nje konsolidirane financijske izvjesStaje Drustva za 2019.
godinu.

JADROPLOV d.d.

(konsolidirano)

Deloitte

Kako je navedeno u biljeSci 4 Ostali prihodi iz poslovanja i biljesci 5 Operativni troSkovi brodova financijskih izvje$taja
Grupe na dan 31. prosinca 2019. godine ima priznato 49.794 tisu¢a kuna prihoda od goriva (31. prosinca 2018. godine:
68.439 tisu¢a kuna) te ima priznato 59.581 tisu¢a kuna troSka goriva (31. prosinca 2018. godine: 71.823 tisu¢a kuna).
Prilikom transakcije s gorivom, gdje Grupa ima obvezu otkupa goriva po ugovorenoj cijeni, Grupa je priznala iste kao
prodaju goriva. Navedeno nije u skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvjeStavanja 15: Ugovori s kupcima,
kako kupac ne preuzima nadzor nad imovinom jer ima ograni€enu sposobnost upravljanja upotrebom imovine i ostvarivanja
gotovo svih preostalih koristi iz nje iako ima fizicko vlasnisStvo nad imovinom. Na osnovi pribavljenih revizijskih dokaza,
ucinak navedenog odstupanja od MSFI 15 na financijske izvjeStaje za 2019. i 2018. godinu, nije utvrden.

JELSA d.d.
(nekonsolidirano)

Russel
Bedford
Croatia
d.o.o.

Drustvo ima potrazivanja za dane zajmove i kamate u iznosu 4.889 tisu¢a kuna od povezanih drustava koje su u stecaju
ili nemaju znacajnijih poslovnih aktivnosti (biljeSka 19.). lako su potrazivanja starija od 365 dana i DruStvo nema
instrumente osiguranja povrata danih zajmova za njih nije provedeno vrijednosno uskladenje na teret rezultata. S obzirom
na neizvjesnost naplate, nismo bili u moguénosti uvjeriti se jesu li navedena potraZivanja po danim zajmovima i kamatama
fer prezentirana, kao ni utvrditi iznos ispravka ukoliko je potreban.

JELSA d.d.
(konsolidirano)

Russel
Bedford
Croatia
d.o.o.

Grupa ima potrazivanja za dane zajmove i kamate u iznosu 9.896 tisu¢a kuna od povezanih drustava, koja su u postupku
ste€aja ili nemaju znac&ajnijih poslovnih aktivnosti (biljeSka 18.). lako su potraZivanja starija od 365 dana i Grupa nema
instrumente osiguranja naplate tih potraZivanja, za njih nije provedeno vrijednosno uskladenje na teret rezultata. S obzirom
na neizvjesnost ishoda predste€ajnih nagodbi, postupci predste€ajne nagodbe su u prekidu, nismo bili u moguénosti uvjeriti
se da li su navedena potrazivanja po pozajmnicama i kamata fer prezentiranja, kao ni utvrditi iznos ispravka ukoliko je
potreban.
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Karlovacka banka
d.d.
(nekonsolidirano)

HLB
Revidicon
d.o.o.

Kao $to je navedeno u biljeSci 3.10., Banka na 31. prosinca 2019. i 31. prosinca 2018. godine ima u 100% vlasniStvu
Rezidencija Mejasi d.o.o0. Karlovac. Sukladno ¢lanku 278. Zakona o kreditnim institucijama, ovo drustvo ne zadovoljava
uvjete za ukljucivanje unutar grupe Karlovacka banka d.d. i Banka nije duzna provesti konsolidaciju financijskih izvje$taja
ovoga drustva u financijske izvjestaje grupe kreditnih institucija koje dostavlja Hrvatskoj narodnoj banci temeljem ¢&lanka
163. st.1. tocka 1. istog Zakona. Banka slijedom toga nije sastavila konsolidirane financijske izvjestaje.

Banka, medutim, kao okvir za sastavljanje financijskih izvjeStaja primjenjuje Medunarodne standarde financijskog
izvjeStavanja. Sukladno MSFI 10 - Konsolidirani financijski izvjestaji, Banka je duzna pripremiti konsolidirane financijske
izvjeStaje ukoliko ima kontrolu nad ovisnim subjektom. Ucinke koje bi konsolidacija navedenog izvjeStaja imala na
konsolidirane financijske izvjeStaje Banke nismo u moguénosti sa sigurno$¢u utvrditi.
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KOESTLIN d.d.
(nekonsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Dani zajmovi

Drustvo nije pripremilo podrobnu analizu umanjenja vrijednosti s procjenom vrijednosti danih zajmova drustvu Brodomerkur
d.d.. Stoga nismo uspjeli potvrditi nadoknadivost iznosa iskazanih kao danih zajmova drustvu Brodomerkur d.d. u izvjestaju
o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2019. ni stavaka izvjeStaja o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
izvjeStaja o promjenama u vlasnickoj glavnici i izvjeStaja o nov€anim tokovima.

Rezerviranja za primanja zaposlenih

Drustvo nije pripremilo izraGun rezerviranja za primanja zaposlenih u vidu jubilarnih nagrada, otpremnina povodom odlaska
u redovitu mirovinu, te ostalih naknada na koje djelatnici imaju pravo sukladno vaze¢em kolektivnom ugovoru. Stoga nismo
mogli potvrditi prethodno navedena rezerviranja i stavaka od kojih se sastoji izvjeStaj o dobiti ili gubitku i ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taj o promjenama u vliasni¢koj glavnici i izvjestaj o nov€anim tokovima.

Prva primjena Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 9 Financijski instrumenti

Drustvo nije pripremilo podrobnu analizu utjecaja oc€ekivanih kreditnih gubitaka prilikom prve primjene Medunarodnog
standarda financijskog izvjeStavanja 9 Financijski instrumenti (MSFI 9). Stoga nismo uspjeli potvrditi ocekivane kreditne
gubitke, a time i nadoknadivost za slijedeée iskazane stavke: potrazivanje za dane kredite, potrazivanja od kupaca,
potrazivanja za dane pozajmice te ostala potrazivanja u izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2019. ni
stavaka izvjeStaja o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama u vlasnickoj glavnici i izvjeStaja
0 nov¢anim tokovima.

Revalorizacijske rezerve
Drustvo nije pripremilo podrobnu analizu na koje stavke se odnose revalorizacijske rezerve. Stoga nismo uspjeli potvrditi na
koje stavke imovine te obveza se odnose revalorizacijske rezerve.

Zalihe

Zalihe Drustva iskazane u izvjeStaju o financijskom poloZaju iznose 21.002 tisu¢a kuna. Uprava nije iskazala zalihe po
trodku ili neto nadoknadivoj vrijednosti, ovisno o tome Sto je niZze, za zalihe u vrijednosti od 2.285 tisu¢a kuna, $to
predstavlja odstupanje od MSFI-jeva. Evidencije Drustva upuéuju na to da bi bio potreban ispravak zaliha u iznosu od
2.285 tisu¢a kuna za njihovo svodenje na neto nadoknadivu vrijednost da je uprava bila iskazala zalihe po troSku ili neto
nadoknadivoj vrijednosti, ovisno o tome $to je nize. Slijedom toga, zalihe bi se smanjile za 2.285 tisu¢a kuna, dok bi se,
neto dobit i vlasni€¢ka glavnica smanijili za redom 2.285 tisu¢a kuna i 2.285 tisu¢a kuna.
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LANISTE d.o.o.
(nekonsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Dugoroéno potrazivanje od Zakupnika (Projekt Arena Zagreb)

Kako je opisano u biljiesci 14: Dugotrajna potrazivanja, Drustvo ulaganje u projekt Arena Zagreb
iskazuje kao dugotrajno potrazivanje od Zakupnika sukladno odredbama Tumacenja br. 12 — Sporazumi o koncesijama za
usluge (skraceno IFRIC 12). Osnovna zakupnina godiSnje se indeksira s HICP indeksom Europske monetarne unije (,stopa
inflacije®) koji objavljuje Eurostat, poCevSi od pocCetka trajanja zakupa (sije€anj 2009. godine) pa sve do isteka ugovora.
Drustvo prilikom procjene buduéih nov€anih primitaka, koji proizlaze iz projekta Arene Zagreb pretpostavlja stopu inflacije
od 0%, kako bi izraCunalo amortizirani troSak opisanog dugoro€nog potrazivanja na dan 31. prosinca 2019. godine. Drustvo
nije pripremilo podrobnu analizu kojom bi se opravdala navedena stopa inflacije. Stoga nismo uspjeli potvrditi mogudéi
utjecaj na vrednovanje amortiziranog troSka opisanog dugoro¢nog potrazivanja u izvjestaju o financijskom polozaju na dan
31. prosinca 2019. ni stavaka izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama u vlasni¢koj glavnici i izvjeStaja o
novC€anim tokovima, koji bi proiza$li iz navedene analize.

Obveze za izdane obveznice

Kako je opisano u biljesci 22: krediti, obveznice, posudbe, sukladno odredbama usvojene predste€ajne nagodbe dana 25.
studenog 2014. godine, utvrdene obveze mati¢nog drustva INGRA d.d., prema vjerovnicima refinancirane su na temelju
nov€anog toka Drustva koji proizlazi od projekta Arene Zagreb. Navedeno se postiglo izdavanjem obveznica od strane
Drustva. lzdane obveznice su denominirane u eurima, s kuponskom kamatnom stopom koja iznosi 4,5% godisSnje, uz
mogucénost rasta na 5,5% od 2025. godine, pod uvjetom da prosje¢an godisnji HICP indeks Europske monetarne unije
(,stopa inflacije®), koji objavljuje Eurostat u periodu od 2009. godine do zavrSetka 2024. godine ne bude maniji od 1,0%.
Drustvo prilikom procjene buduéih nov&anih izdataka pretpostavlja stopu inflacije od 0%, kako bi izraCunalo amortizirani
troSak izdanih obveznica na dan 31. prosinca 2019. godine. Time Drustvo nije odvojeno fer vrednovalo
derivativnu financijsku obvezu, koja proizlazi iz razlike kuponske te moguce kuponske kamatne stope. Stoga nismo uspjeli
potvrditi potencijalni utjecaj na vrednovanje amortiziranog tro8ka opisanih izdanih obveznica u izvjeStaju o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2019. ni stavaka izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama u vlasni¢koj
glavnici i izvjeStaja o nov€anim tokovima, koji bi proizasli iz navedene analize.

Neobracunate i neiskazane zatezne kamate

Tijekom provedenih revizijskih procedura, nismo se mogli uvjeriti u visinu neobracunatih te neiskazanih zateznih kamata te
stoga nismo bili u moguénosti utvrditi bi li bila potrebna neka prepravljanja u izvjeStaju o financijskim polozaju, u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama u vlasni€koj glavnici i u izvjesStaju o nov€anim tokovima.

MARASKA d.d.
(nekonsolidirano)

RSM
Croatia
d.o.o.

Drustvo na poziciji ulaganja u nekretnine ima iskazanu vrijednost nekretnina i zemljiSta u iznosu od 14.539.644 Kn koje se
mjere po modelu fer vrijednosti. Drustvo nema knjizene azurirane procjene u 2019. godini. Dio nekretnina je sveden na fer
vrijednost u 2014. godini kada su provedene zadnje procjene dok je dio nekretnina nabavljen na javnim drazbama tijekom
2018. i 2019. godine. Osim toga, Drustvo je tokom godine prodalo odredene nekretnine koje su nabavljene prijasnjih godina
uz ostvarenje dobiti pri prodaji. Bez obzira na navedeno, a sukladno MRS-u 40 Ulaganje u nekretnine Drustvo je trebalo
provoditi procjenu vrijednosti svake godine te efekte knijiziti u radun dobiti i gubitka. Nismo bili u moguénosti kvantificirati
efekt koliko bi iznosila vrijednost ulaganja u nekretnine na 31. prosinca 2019. godine u slu€aju knjizenja aZuriranih
procjena, pa postoji moguénost da je imovina precijenjena ili podcijenjena.
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PALACE HOTEL
ZAGREB. d.d.
(nekonsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o.

1. U izvjeStaju o financijskom polozaju na 31. prosinca 2019. Drustvo ima iskazana ulaganja u ovisna drustva u iznosu od
59.955 tisuéa kuna kao Sto je prikazano u BiljeSci 16. uz financijske izvjeStaje, potrazivanja od povezanih drustava u
ukupnom iznosu od 18-264 tisu¢a kuna kao $to je prikazano u BiljeSci 31. uz financijske izvjestaje. Drustvo nije napravilo
procjenu nadoknadivosti dugotrajne i kratkotrajne financijske imovine kako bi se mogle utvrditi ekonomske koristi koje ¢e
pritiecati u Drustvo od spomenute imovine te da li je nuzno provesti umanjenje vrijednosti dugotrajne i kratkotrajne
financijske imovine. Nismo u moguénosti utvrditi u€inke eventualnih ispravaka, ako bi ih bilo, godi$njih financijskih izvjeStaja
Drustva za 2019. godinu.

2. Kao 8to je prikazano u Biljesci 3.10. uz financijske izvjeStaje DruStva, revizorskim procedurama utvrdili smo da je Drustvo
kod obracuna amortizacije primijenilo porezno priznate ubrzane stope amortizacije koje su vise od amortizacijskih stopa
koje bi bile u skladu s MRS-om 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema. Nismo u mogucnosti utvrditi u€inke ispravaka, na
godis$nje financijske izvjeStaje za 2019. godinu.

PALACE HOTEL
ZAGREB. d.d.
(konsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o.

Kao $to je prikazano u BiljeSci 3.10. uz konsolidirane financijske izvje$taje Drustva, revizorskim procedurama utvrdili smo
da je Drustvo kod obraduna amortizacije primijenilo porezno priznate ubrzane stope amortizacije koje su viSe od
amortizacijskih stopa koje bi bile u skladu s MRS-om 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema. Nismo u mogucnosti utvrditi
ucinke ispravaka, na godi$nje konsolidirane financijske izvjestaje Drustva za 2019. godinu.

Saponia d.d.
(konsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Primjena Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 15 Prihodi

Grupa na dan 31. prosinca 2019. godine nije pripremila cjelokupan izracun utjecaja vezano uz primjenu Medunarodnog
standarda financijskog izvjeStavanja 15 Prihodi koji je na snazi za obracunska razdoblja koja pocinju 1. sije¢nja 2018.
godine ili nakon tog datuma. Tijekom nase revizije nismo bili u moguénosti pribaviti dostatne i primjerene revizijske dokaze
kako bismo se uvjerili u utjecaje koje bi bilo potrebno iskazati u prilozenim konsolidiranim financijskim izvjestajima. U skladu
s tim, nismo mogli utvrditi jesu li, i u kojem iznosu potrebni ispravci po navedenoj osnovi, kao ni njihov utjecaj na
konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe.

Vrednovanje zaliha sirovina, materijala, poluproizvoda i gotovih proizvoda

Grupa na dan 31. prosinca 2019. godine nije pripremila cjelokupnu podrobnu analizu starosti zaliha sirovina, materijala,
poluproizvoda i gotovih proizvoda. Tijekom naSe revizije nismo bili u moguénosti pribaviti dostatne i primjerene revizijske
dokaze kako bismo se uvjerili u utjecaje koje bi bilo potrebno iskazati u prilozenim konsolidiranim financijskim izvjestajima.
U skladu s tim, nismo mogli utvrditi jesu li, i u kojem iznosu potrebni ispravci po navedenoj osnovi, kao ni njihov utjecaj na
konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe.

Utjecaj prve primjene MSFI 9

Grupa na dan 31. prosinca 2019. godine nije pripremila cjelokupan izraCun utjecaja vezano uz primjenu Medunarodnog
standarda financijskog izvjeStavanja 9 Financijski instrumenti, koji je na snazi za obradunska razdoblja koja pocinju 1.
sije€nja 2018. godine ili nakon tog datuma. Tijekom nase revizije nismo bili u moguénosti pribaviti dostatne i primjerene
revizijske dokaze kako bismo se uvjerili u utjecaje koje bi bilo potrebno iskazati u prilozenim konsolidiranim financijskim
izvjestajima. U skladu s tim, nismo mogli utvrditi jesu li, i u kojem iznosu potrebni ispravci po navedenoj osnovi, kao ni
njihov utjecaj na konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe.
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SOLARIS d.d.
(nekonsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Imenovani smo kao revizori Drustva nakon 31. prosinca 2018. godine i stoga nismo prisustvovali fizickom popisu zaliha
na kraju tada zavr$ene godine. Slijedom toga, nismo bili u moguénosti pribaviti dostatne primjerene revizijske dokaze kako
bi se uvjerili u stanje zaliha na 31. prosinca 2018. godine koje su bile iskazane u nekonsolidiranom izvjestaju o financijskom
polozaju u iznosu od 7.040 tisu¢a kuna. Kao rezultat toga, nismo bili u moguénosti ustvrditi jesu li i u kojoj mjeri potrebni
prepravci iskazanih iznosa zaliha na dan 31. prosinca 2018. godine te o utjecaju mogucih prepravaka zaliha na s njima
povezane stavke u nekonsolidiranom izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidiranom izvjeStaju o financijskom
polozaju, nekonsolidiranom izvjeStaju o promjenama vlasniCke glavnice i nekonsolidiranom izvjeStaju o tijeku novca za
prethodno izvjeStajno razdoblje.

SOLARIS d.d.
(konsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Imenovani smo kao revizori Grupe nakon 31. prosinca 2018. godine i stoga nismo prisustvovali fizickom popisu zaliha
na kraju tada zavrSene godine. Slijedom toga, nismo bili u moguénosti pribaviti dostatne primjerene revizijske dokaze kako
bi se uvjerili u stanje zaliha na 31. prosinca 2018. godine koje su bile iskazane u konsolidiranom izvjestaju o financijskom
polozaju u iznosu od 7.639 tisu¢a kuna. Kao rezultat toga, nismo bili u mogucénosti ustvrditi jesu li i u kojoj mjeri potrebni
prepravci iskazanih iznosa zaliha na dan 31. prosinca 2018. godine te o utjecaju mogucih prepravaka zaliha na s njima
povezane stavke u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju,
konsolidiranom izvjeStaju o promjenama vlasni¢ke glavnice i konsolidiranom izvjestaju o tijeku novca za prethodno
izvjestajno razdoblje.
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TEHNIKA d.d.
(nekonsolidirano)

Deloitte

Primjena Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 16 Najmovi

Drustvo na dan 31. prosinca 2019. godine nije pripremilo izraun utjecaja vezano uz primjenu Medunarodnog standarda
financijskog izvjestavanja 16 Najmovi koji je na snazi za obradunska razdoblja koja pocinju 1. sije¢nja 2019. godine ili
nakon tog datuma. Tijekom nase revizije nismo bili u moguc¢nosti pribaviti dostatne i primjerene revizijske dokaze kako
bismo se uvjerili u utjecaje koje bi bilo potrebno iskazati u priloZzenim financijskim izvjeStajima na pozicijama obveza po
osnovi najma i imovine s pravom koristenja. U skladu s tim, nismo mogli utvrditi jesu li, i u kojom iznosu potrebno ispravci
po navedenoj osnovi, kao i njihov utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.

Nemoguénost pribavljanja dostatnih dokaza za radnu jedinicu Alzir

Drustvo u okviru svog poslovanja ima radnu jedinicu Alzir za koju nismo mogli dobiti dostatne i primjerene revizijske dokaze
0 knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza na dan 31. prosinca 2019. godine. U skladu s tim, nismo mogli utvrditi jesu li
i u kojim iznosima potrebna prepravljanja tih iznosa. Ukupan iznos knjigovodstvene vrijednosti imovine na dan 31. prosinca
2019. godine, za koju nismo bili u mogucnosti pribaviti dostatne dokaze je 19.388 tisu¢a kuna, te obveza 9.067 tisu¢a kuna.

Odgodena porezna obveza

Drustvo je u okviru svog poslovanja primijenilo model naknadnog mjerenja zemljista koriste¢i model revalorizacije slijedom
kojeg se priznaje odgodena porezna obveza. Kao $to je navedeno u BiljeSci 12 uz financijske izvjeStaje priznati iznos
odgodene porezne obveze na 31. prosinca 2019. godine iznosi HRK 19.323 tisu¢a kuna, dok slijedom revaloriziranog
iznosa, odgodena porezna obveza treba iznositi HRK 23.689 tisu¢a kuna. Takoder iznos revalorizacije je iskazan u
financijskim izvjes$tajima u iznosu od HRK bi trebao iznositi HRK 105.589 tisu¢a kuna, a iznosi HRK 109.955 tisu¢a kuna.
Nismo dobili dostatne i primjerene revizijske dokaze kako bi se uvjerili u navedene razlike

Odgodena porezna imovina

Drustvo je u okviru svog poslovanja priznalo odgodenu poreznu imovinu u iznosu od 4.273 tisu¢e kuna slijedom provedenih
ispravaka vrijednosti. S obzirom na rezultate koje ostvaruje Drustvo, nismo se mogli uvjeriti u nadoknadivost navedene
imovine, te nismo zaprimili od strane Drustva dostatne i primjerene revizijske dokaze.
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TEHNIKA d.d.
(konsolidirano)

Deloitte
d.o.o.

Primjena Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 16 Najmovi

Grupa na dan 31. prosinca 2019. godine nije pripremila izracun utjecaja vezano uz primjenu Medunarodnog standarda
financijskog izvjestavanja 16 Najmovi koji je na snazi za obracunska razdoblja koja pocinju 1. sije¢nja 2019. godine ili
nakon tog datuma. Tijekom naSe revizije nismo bili u mogucnosti pribaviti dostatne i primjerene revizijske dokaze kako
bismo se uvjerili u utjecaje koje bi bilo potrebno iskazati u priloZzenim financijskim izvjestajima na pozicijama obveza po
osnovi najma i imovine s pravom koristenja. U skladu s tim, nismo mogli utvrditi jesu li, i u kojom iznosu potrebno ispravci
po navedenoj osnovi, kao i njihov utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

Nemoguénost pribavljanja dostatnih dokaza za radnu jedinicu Alzir

Grupa u okviru svog poslovanja ima radnu jedinicu AlzZir za koju nismo mogli dobiti dostatne i primjerene revizijske dokaze
0 knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza na dan 31. prosinca 2019. godine. U skladu s tim, nismo mogli utvrditi jesu li
i u kojim iznosima potrebna prepravljanja tih iznosa. Ukupan iznos knjigovodstvene vrijednosti imovine na dan 31. prosinca
2019. godine, za koju nismo bili u mogucnosti pribaviti dostatne dokaze je 19.388 tisu¢a kuna, te obveza 9.067 tisu¢a kuna.

Odgodena porezna obveza

Grupa je u okviru svog poslovanja primijenila model naknadnog mjerenja zemljiSta koriste¢i model revalorizacije slijedom
kojeg se priznaje odgodena porezna obveza. Kao $to je navedeno u BiljeSci 12 uz financijske izvjeStaje priznati iznos
odgodene porezne obveze na 31. prosinca 2019. godine iznosi HRK 21.048 tisu¢a kuna, dok slijedom revaloriziranog
iznosa, odgodena porezna obveza treba iznositi HRK 25.414 tisu¢a kuna. Takoder iznos revalorizacije je iskazan u
financijskim izvjeStajima bi trebao iznositi HRK 113.445 tisu¢a kuna, a iznosi HRK 117.811 tisu¢a kuna. Nismo dobili
dostatne i primjerene revizijske dokaze kako bi se uvjerili u navedene razlike.

Razlika u promjenama glavnice
Grupa je u okviru pripreme konsolidiranih financijskih izvje&taja priznala iznos od HRK 18.116 tisu¢a kuna kao povecéanje
priCuve. Grupa nam nije dostavila primjerene i dostatne revizorske dokaze kojim bi se uvjerili u navedeni iznos.

TERRA FIRMA
d.d.
(nekonsolidirano)

Mazars
Cinotti
Audit
d.o.o.

Drustvo na poziciji ulaganja u nekretnine ima iskazanu vrijednost nekretnina i zemljiSta u iznosu od 14.539.644 Kn koje se
mjere po modelu fer vrijednosti. DruStvo nema knjizene azurirane procjene u 2019. godini. Dio nekretnina je sveden na fer
vrijednost u 2014. godini kada su provedene zadnje procjene dok je dio nekretnina nabavljen na javnim draZzbama tijekom
2018. i 2019. godine. Osim toga, Drustvo je tokom godine prodalo odredene nekretnine koje su nabavljene prijasnjih godina
uz ostvarenje dobiti pri prodaji. Bez obzira na navedeno, a sukladno MRS-u 40 Ulaganje u nekretnine Drustvo je trebalo
provoditi procjenu vrijednosti svake godine te efekte knijiziti u raéun dobiti i gubitka. Nismo bili u moguénosti kvantificirati
efekt koliko bi iznosila vrijednost ulaganja u nekretnine na 31. prosinca 2019. godine u slu€aju knjizenja azuriranih
procjena, pa postoji moguénost da je imovina precijenjena ili podcijenjena.
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TERRA FIRMA
d.d.
(konsolidirano)

Mazars
Cinotti
Audit
d.o.o.

Grupa na poziciji ulaganja u nekretnine ima iskazanu vrijednost nekretnina i zemljiSta u iznosu od 22.102.719 Kn koje se
mjere po modelu fer vrijednosti. Grupa nema knjizene azurirane procjene u 2019. godini za sva zemljista i nekretnine, a dio
nekretnina nabavljen je na javnim drazbama tijekom 2018. i 2019. godine. Osim toga, Grupa je tokom godine prodala
odredene nekretnine koje su nabavljene prijadnjih godina uz ostvarenje dobiti pri prodaji. Bez obzira na navedeno, a
sukladno MRS-u 40 Ulaganje u nekretnine Grupa je trebala provoditi procjenu vrijednosti svake godine te efekte knijiziti u
racun dobiti i gubitka. Nismo bili u mogucnosti kvantificirati efekt koliko bi iznosila vrijednost ulaganja u nekretnine na 31.
prosinca 2019. godine u sluaju knjizenja azuriranih procjena, pa postoji moguénost da je imovina precijenjena ili
podcijenjena.

VODOPRIVREDA
ZAGREB d.d.
(nekonsolidirano)

UHY
Rudan
d.o.o.

Rezerviranja drustva iskazana su u izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31.12.2019. u iznosu od 1.527.108 kn. U
okviru navedenih rezerviranja iskazane su i rezerviranja za sudske sporove u iznosu od 687.099 kn. Izmedu ostalih, u
tijeku je sudski spor koji se vodi protiv drustva u vrijednosti 12.841.259 kn. Na osnovu informacija zaprimljenih od
odvjetnika Drustva, ishod spora je neizvjestan, a Uprava Drustva nije formirala rezerviranja jer ne ocekuje gubitke po toj
osnovi. U skladu s tim, nismo mogli utvrditi u kojem iznosu je bilo potrebno formirati rezerviranja za predmetni spor.

ZAGREBACKE
PEKARNE
KLARA d.d.
(nekonsolidirano)

Grant
Thornton
revizija
d.o.o.

Drustvo u okviru dugotrajne financijske imovine (BiljeS8ka 3) ima iskazane dane zajmove povezanim poduzetnicima u
iznosu od 7.912.308 kn. Uprava Drustva nije utvrdila vrijednost predmetne imovine na datum bilance postoje naznake da bi
ista mogla biti umanjena. Na temelju provedenih revizijskih postupaka, zbog nedostatka procjene dugotrajne financijske
imovine, nismo bili u moguénosti potvrditi vrijednost te imovine iskazane u izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31.
prosinca 2018. godine.

ZVECEVO d.d.
(nekonsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o.

Nekretnine, postrojenja i oprema na dan 31. prosinca 2019. iskazani su u izvjestaju o financijskom polozaju (Bilanci) u
iznosu od 134.985 tisu¢a kuna (31. prosinca 2018.: 138.258 tisu¢a kuna). lako je trenutni koristeni vijek upotrebe duzi od
perioda u kojem Drustvo o¢ekuje koristiti navedenu imovinu, Drustvo nije preispitalo procijenjeni ostatak vrijednosti i korisni
vijek upotrebe nekretnina, postrojenja i imovine. Spomenuta €injenica predstavlja odstupanje od zahtjeva Medunarodnog
raéunovodstvenog standarda 16 “Nekretnine, postrojenja i oprema”. Kao posljedica navedenog, nismo bili u
mogucénosti prikupiti dostatne i primjerene revizijske dokaze za procjenu nadoknadivog iznosa predmetne imovine i
mogucdih uginaka istog na godidnje financijske izvjestaje Drustva za 2019. godinu.

Drustvo u lzvjeStaju o financijskom poloZaju (Bilanci) na 31. prosinca 2019. godine u okviru nekretnina, postrojenja i
opreme ima iskazana zemljiSta u iznosu od 33.944 tisu¢a kuna. Drustvo je 2013. godine izvrSilo procjenu zemljista
sukladno racunovodstvenoj politici kojom se je vrijednost zemljiSta povecala za iznos od 32.510 tisuée kuna. Drustvo nije
naknadno izmjerilo fer vrijednost zemljiSta Sto predstavlja odstupanje od zahtjeva Medunarodnog radunovodstvenog
standarda 16 “Nekretnine, postrojenja i oprema”. Kao posljedica navedenog, nismo bili u mogucnosti prikupiti dostatne i
primjerene revizijske dokaze za procjenu nadoknadivog iznosa predmetne imovine i mogucih ucinaka istog na godisnje
financijske izvjeStaje Drustva za 2019. godinu.

Drustvo u lzvjestaju o financijskom poloZaju (Bilanci) na 31. prosinca 2019. godine ima iskazana potrazivanja od kupaca
u iznosu od 7.061 tisuéa kuna, zajmove i dane depozite u iznosu od 3.435 tisu¢a kuna te ostala kratkotrajna potrazivanja u
iznosu od 3.193 tisu¢a kuna. Drustvo na dan 31. prosinca 2019. godine nije pripremilo analizu o¢ekivanih kreditnih gubitaka
na navedena potrazivanja i financijsku imovinu u skladu s zahtjevima Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 9
(MSF1 9) ,Financijski instrumenti®. U skladu s navedenim, nismo bili u mogucnosti utvrditi jesu li, i u kojem iznosu potrebni
ispravci po havedenoj osnovi, kao ni njihov utjecaj na godidnje financijske izvjeStaje Drustva za 2019. godinu.
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SLUZBENO TRZISTE — SUZDRZANO MISLJENJE

Izdavatelj Revizor Osnova za suzdrzano misljenje
Kako je navedeno u biljeSci 15 uz godiSnje nekonsolidirane financijske izvje$taje, Drustvo u lzvjestaju o financijskom
polozaju na dan 31. prosinca 2019. godine ima iskazana ulaganja u ovisno drustvo Sladorana d.o.o., Zagreb u iznosu od
407.187 tisu¢a kuna. Na dan 31. prosinca 2019. godine drustvo nije procijenilo nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti
navedenih ulaganja u skladu s Medunarodnim raéunovodstvenim standardom 36 "Umanjenje imovine"”. Slijedom
VIRO BDO navedenog, nismo u moguénosti utvrditi u€inke ispravaka, ako bi ih bilo, na godidnje nekonsolidirane financijske izvjestaje
TVORNICA Croatia Drustva za 2019. godinu.
SECERA d.d. d.0.0 Kako je navedeno u biljeSci 28 uz godiSnje nekonsolidirane financijske izvjeStaje, Drustvo u lzvjeStaju o financijskom

(nekonsolidirano)

polozaju na dan 31. prosinca 2019. godine ima iskazana potrazivanja od kupaca i potrazivanja po danim zajmovima
od povezanog drustva Sladorana d.o.o. u ukupnom iznosu od 282.335 tisu¢a kuna. Drustvo na datum izvjeStavanja nije
procijenilo o¢ekivane kreditne gubitke sukladno Medunarodnom standardu financijskog izvjeStavanja 9 - financijski
instrumenti. Slijedom navedenog, nismo u mogucénosti utvrditi uinke ispravaka, ako bi ih bilo, na godi$nje nekonsolidirane
financijske izvjestaje Drustva 2019. godinu.
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REDOVITO TRZISTE — SUZDRZANO MISLJENJE

Izdavatelj Revizor Osnova za suzdrzano misljenje
Drustvo operativno ne radi u punom kapacitetu te se financira isklju€ivo kroz pozajmice Insula Grupa d.0.0. Drustvo Insula
Grupa d.o.0., kao ni vec¢inski dioni¢ar nisu dostavili pismo kojim izrazavaju financijsku potporu Drustva u narednih godinu
dana od datuma ovog izvjeStaja te su sukladno tome nismo mogli uvjeriti u neograniCenost poslovanja Drustva.
Takoder, drustvo je iskazalo dugotrajnu materijalnu imovinu u izvjestaju o financijskom polozZaju u iznosu 201.887.537
HOTELI kuna za koje nije napravljena procjena vrijednosti od samog priznavanja imovine u poslovne knjige kroz dokapitalizacije u
HALUDOVO TPA Audit | viSe navrata. Buduéi je imovina kroz period veéi od 15 godina u viSe navrata devastirana te nije u svojoj operativnoj funkciji
MALINSKA d.d. d.o.o. smatramo da postoji potencijalno umanjenje vrijednosti u odnosu na izvorno priznate vrijednosti. Uslijed nedostatka

(nekonsolidirano)

procjene vrijednosti nismo mogli dobiti dostatne i primjerene revizijske dokaze o vrijednosti dugotrajne materijalne imovine
u Drustvu sa stanjem na 31. prosinca 2019. U skladu s tim, nismo mogli utvrditi jesu li bila potrebna neka prepravljanja
iskazanih iznosa.

Takoder, drustvo nije prezentiralo transakcije s povezanim stranama u skladu s tim nismo bili u mogucnosti testirati
povezane strane drustva.
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REDOVITO TRZISTE — NEGATIVNO MISLJENJE

Izdavatelj Revizor Osnova za negativno misljenje
Vremenska ograni¢éenog poslovanja
Drustvo je u 2019. godini ostvarilo dobit u iznosu od 126.213 kn, no na poziciji prenesenih gubitaka iskazuje iznos od
78.570.135 kn $to daje ukupnu negativnu vrijednost kapitala od -8.270.677 kn. Nadalje, iskazane kratkoro¢ne obveze u iznosu
od 6.959.630 kn su znacCajno vece od iskazane kratkotrajne imovine koja iznosi 1.056.839 kn. Dodatno, evidentirane su
dugoro¢ne obveze utvrdene predste€ajnom nagodbom u iznosu od 2.387.886 kn, a koje su prema planu otplate do datuma
ovog izvjeSc¢a trebale biti podmirene.
Drustvo iz redovnog poslovanja ne ostvaruje prihode koji bi omogudili da redovito podmiruje vlastite obveze te je i dalje,
neovisno o ostvarenoj dobiti za trenutnu poslovnu godinu, ovisno o financiranju od strane najveceg dioniCara ili drugih
povezanih poduzetnika.

DOMACA Takva situacija ukazuje na postojanje znac€ajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da

Reconsult . : O . . o I N S ;
TVORNICA nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Financijski izvjestaji ne objavljuju na primjereni nacin to stanje.
RUBLJA d.d. d.0.0.

Obveze prema poduzetnicima u grupi

Drustvo je na datum bilance 31.12.2019. godine iskazalo obveze prema poduzetnicima u grupi u iznosu od 5.496.392 kn.
Nismo bili u mogucnosti dobiti primjerene te dostatne revizijske dokaze kako bismo se uvjerili u potpunost i to¢nost iskazanih
obveza.

Obveze prema dobavlja¢ima

Drustvo na poziciji dugorocnih obveza prema dobavljacima iskazuje iznos od 2.387.886 kn. Navedeni iznos odnosi se na
obveze ste€ene skloplienom predstecajnom nagodbom. Sukladno otplatnom planu koji je definiran predste¢ajnom nagodbom,
na datum 31.12.2019. godine sve navedene obveze su dospjele te bi stoga trebale biti klasificirane kao kratkoroCne.
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SLUZBENO TRZISTE — ISTICANJE PITANJA

Izdavatelj Revizor Isticanje pitanja
Znacajna neizvjesnost u svezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem
Skre¢emo pozornost na BiljeSku 3.2. uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje u kojoj je iznijeto da je, slijedom
podnijetog zahtjeva za provedbu predstecajnog postupka Drustva, Trgovacki sud u Zagrebu potvrdio 06. prosinca
BDO Croatia 2018. pravomoénim RjeSenje o sklfapanju preds.teéajne nagodbe quét\{a sa ngrovnicima. Druétyo i dalje provodi mjere
Granolio d.d doo.- ukljluéene u program restruktur]r.anja Druétva_ pri c":emg Drgétvo OStaje.thIan i sol_vgntr)o. I_?roqen.a. Qprave Drué_tva je
(nekonsolidir.ano) Miéljénie s dfa Je'Druétvo sposobno nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Nase miSljenje nije modificirano u svezi s tim
pitanjem.
rezervom Isticanje pitanja
Drustvo je izradilo godi$nje konsolidirane financijske izvjestaje Drustva, te radi boljeg razumijevanja poslovanja Drustva
u cjelini, korisnici trebaju Citati godi$nje konsolidirane financijske izvjeStaje povezano s ovim godi$njim nekonsolidiranim
financijskim izvjestajima.
Znacajna neizvjesnost u svezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem
BDO Croatia Skre_c’:emo pozornost na BiljeSku 3.2. uz konsolidirane financijske izvjeéltaje u kojoj je iznijeto da _je, slijedom_podnijetog
Granolio d.d doo. - zahtjeva za proyedbL_J predsteéainog postupka Drustva, Trgovacki suq u Zagrebu potvrdlq 06: prosinca 2918.
(konsolidirén.o) Miélljénies prayomoc’:mm Rjesenje o sklalpanJu predsteéajne: nagodbel Drustva sa vjerovnicima. D_ruétvo i dalje pr_ovodl mjere
rezervom uklju€ene u program restrukturiranja DruStva kao i Grupe pri ¢emu Grupa ostaje likvidna i solventna. Procjena Uprave

Drustva je da je Grupa sposobna nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Nase misljenje nije modificirano u
svezi s tim pitanjem.

ILIRIJA d.d.

(nekonsolidirano)

Revicon d.o.o.

- Pozitivho

Bez izrazavanja rezerve na nase miSljenje upozoravamo na biljeSku 28 — Dogadaiji nakon datuma bilance, uz financijske
izvjeStaje. U istoj su objave poslovodstva o utjecaju pandemije COVID 19 na poslovanje Drustva u 2020. godini i s tim
povezane neizvjesnosti. Nadalje, u bilijeSci se navodi da je Drustvo po primitku znac¢ajnih informacija o pokretanju
ste€aja kupca u inozemstvu i prijave trazbine u steajnom postupku donijelo odluku o otpisu tog potraZivanja koje je
okvalificirano kao sporno.
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INSTITUT IGH
d.d.
(nekonsolidirano)

PwC d.o.0.-
Pozitivho

Znacajna neizvjesnost u svezi vremenske neograni¢enosti poslovanja

Skre¢cemo pozornost na biljeSku 2(v) Vremenska neograni¢enost poslovanja i bilieSku 36 Utjecaji predstecajne
nagodbe uz ove nekonsolidirane financijske izvjeStaje u kojima se opisuje da je DruStvo u procesu ispunjenja
predsteCajne nagodbe odobrene od strane Trgovackog suda u Zagrebu 5. prosinca 2013. godine. Kao §to je navedeno
u biliesci 2(v), Drustvo nije podmirilo svoje obveze u iznosu od 334.630 tisu¢a kuna koje su temeljem predste€ajne
nagodbe dospjele na dan 31. prosinca 2019. godine i Drustvo kasni s otplatom Senior duga u iznosu od 53.217 tisuéa
kuna.

Kao $to je navedeno u biljesci 36, vjerovnici po Senior dugu imaju pravo pokrenuti postupak prisilne naplate $to se nije
dogodilo do datuma ovog izvjeStaja. Otplata tih obveza i ispunjenje predste€ajne nagodbe ovisi 0 mogucnosti Drustva
da generira dovoljno novca iz poslovanja i prodaje imovine. Drustvo trenutno pregovara s vjerovnicima po Senior dugu
oko uvjeta otplate medutim ishod tih pregovora i moguénost Drustva da generira dovoljno nov&anih tokova je
neizvjesna. Ukoliko pregovori budu neuspjesni, vierovnici Senior duga mogu pokrenuti postupak prisilne naplate.

Uz to, na dan 31. prosinca 2019. Drustvo ima negativan kapital u iznosu od 42.307 tisu¢a kuna i kratkoro&ne obveze su
vece od kratkotrajne imovine za iznos od 225.125 tisu¢a kuna na taj dan. Kao $to je navedeno u biljesci 2 (v), ti dogadaiji
ili uvjeti, uz ostale okolnosti opisane u biljeSkama 2 (v) i 26, ukazuju postojanje znacajne neizvjesnosti koja moze
izazvati znac¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi poslovanje po nacelu vremenske neograni¢enosti
poslovanja. Nase misljenje nije modificirano po ovom pitanju.

INSTITUT IGH
d.d.
(konsolidirano)

PwC d.o.o.-
Pozitivho

Znacajna neizvjesnost u svezi vremenske neograni¢enosti poslovanja

Skreéemo pozornost na biljeSku 2(v) Vremenska neograni¢enost poslovanja i bilieSku 40 Utjecaji predstecajne
nagodbe uz ove konsolidirane financijske izvjesStaje u kojima se opisuje da je mati¢éno Drustvo u procesu ispunjenja
predste€ajne nagodbe odobrene od strane Trgovac¢kog suda u Zagrebu 5. prosinca 2013. godine. Kao §to je navedeno
u biljesci 2 (v), Grupa nije podmirila svoje obveze u iznosu od 334.630 tisu¢a kuna koje su temeljem predsteCajne
nagodbe dospjele na dan 31. prosinca 2019. godine i Grupa kasni s otplatom Senior duga u iznosu od 53.217 tisuc¢a
kuna. Kao $to je navedeno u biljeci 40, vjerovnici po Senior dugu imaju pravo pokrenuti postupak prisilne naplate to
se nije dogodilo do datuma ovog izvjestaja. Otplata tih obveza i ispunjenje predste€ajne nagodbe ovisi 0 moguénosti
Grupe da generira dovoljno novca iz poslovanja i prodaje imovine. Grupa trenutno pregovara s vjerovnicima po Senior
dugu oko uvjeta otplate medutim ishod tih pregovora i moguénost Grupe da generira dovoljno nov&anih tokova je
neizvjesna. Ukoliko pregovori budu neuspjesni, vjerovnici Senior duga mogu pokrenuti postupak prisilne naplate.
Uz to, na dan 31. prosinca 2019. Grupa ima negativan kapital u iznosu od 41.826 tisu¢a kuna i kratkorocne obveze su
vecée od kratkotrajne imovine za iznos od 177.708 tisu¢a kuna na taj dan. Kao $to je navedeno u biljeSci 2 (v), ti dogadaiji
ili uvjeti, uz ostale okolnosti opisane u biljeSkama 2 (v) i 40, ukazuju postojanje znacajne neizvjesnosti koja moze
izazvati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi poslovanje po naéelu vremenske neograniéenosti
poslovanja. Nase mi$ljenje nije modificirano po ovom pitanju.
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JADRAN - Grant Skreéemo pozornost na biljeSku 12 — Porez na dobit koja opisuje status poreznog postupka u vezi prvostupanjskog
GALENSKI Thornton rieSenja Ministarstva financija — Porezna uprava, u kojem je ovisni subjekt PABLO ZDRAVSTVENA USTANOVA ZA
LABORATORIJ reviziia d.0.0. - LJEKARNICKU DJELATNOST stranka u postupku. Prema procjeni osoba zaduzenih za upravljanje ne postoje indikatori
d. d. Pozitijvno. o koji bi ukazivali na potrebu za evidentiranjem odnosnih rashoda i obveza u poslovnim knjigama. NasSe misljenje nije
(konsolidirano) modificirano u vezi s tim pitanjem
ZETROKEMUA KPMG d.o.o. - | Skre¢emo paznju na biljeSku 7 uz financijske izvjeStaje koja ukazuje na to da su prikazani usporedni podaci za godinu
- - Pozitivho koja je zavrSila 31. prosinca 2018. prepravljeni. Nase miSljenje nije s rezervom po toj osnovi.
(nekonsolidirano)
SIZTROKEMIJA KPMG d.o.o. - | Skre¢emo paznju na biljeSku 7 uz financijske izvjeStaje koja ukazuje na to da su prikazani usporedni podaci za godinu
T Pozitivho koja je zavrsila 31. prosinca 2018. prepravljeni. NaSe misljenje nije s rezervom po toj osnovi.
(konsolidirano)
Znacajna neizvjesnost u vezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem
Skre¢emo pozornost na bilieSku 25 u financijskim izvje$tajima u kojoj je navedeno da poslovni rezultati pravnog
slijednika Drustva u 2020. godini znacajno ovise o pandemiji COVID-19. Pretpostavka vremenske neograni¢enosti
poslovanja ovisi 0 utjecaju COVID-19 pandemije na rezultate turisticke sezone u 2020. godine kao i nadolazece godine
Ernst & Youn te o uspjeSnosti osiguravanja dodatnog financiranja. Ti dogadaji ili okolnosti ukazuju na postojanje znacajne
SUNCE HOTELI doo. - 9 neizvjesnosti koja moze uzrokovati zna¢ajnu sumnju u moguénost pravnog slijednika Drustva da nastavi s vremenski
d.d. Miéljénje s neograni¢enim poslovanjem. Nase misljenje nije dodatno modificirano u vezi s tim pitanima.
(nekonsolidirano) rezervom

Isticanje pitanja

Skre¢emo pozornost na biljeSku 25 u financijskim izvjeStajima, koja opisuje informacije u vezi s pripajanjem operativnih
druStava Hotel Alan d.d., Hoteli Brela d.d., Hoteli TuCepi d.d. i Hoteli Zlatni rat d.d. u Sunce koncern d.d., koje je takoder
promijenilo svoje ime u Sunce hoteli d.d. od 1. sije¢nja 2020. godine.

NaSe misljenje nije dodatno modificirano po ovom pitanju.
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SUNCE HOTELI
d.d.
(konsolidirano)

Ernst & Young
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Znacajna neizvjesnost u vezi s vremenski neograniéenim poslovanjem

Skre¢emo pozornost na biljesku 33 u konsolidiranim financijskim izvje$tajima u kojoj je navedeno da poslovni rezultati
Grupe u 2020. godini znagajno ovise o pandemiji COVID-19. Pretpostavka vremenske neograni¢enosti poslovanja ovisi
0 utjecaju COVID-19 pandemije na rezultate turisticke sezone u 2020. godini kao i nadolazec¢e godine te o uspjeSnosti
osiguravanja dodatnog financiranja. Ti dogadaji ili okolnosti ukazuju na postojanje znac¢ajne neizvjesnosti koja moze
uzrokovati zna€ajnu sumnju u mogucnost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

NaSe misljenje nije dodatno modificirano u vezi s tim pitanjima.

Isticanje pitanja

Skreéemo pozornost na biljeSku 14 u konsolidiranim financijskim izvjeStajima koja opisuje neizvjesnost vezanu za ishod
sudskih sporova u vezi utvrdivanja vlasnistva na odredenim nekretninama, te biljeSku 29 u pogledu potencijalne obveze.
Takoder, skrecemo pozornost na biljeSku 33 u konsolidiranim financijskim izvjestajima, koja opisuje informacije u vezi s
pripajanjem operativnih drustava Hotel Alan d.d., Hoteli Brela d.d., Hoteli Tuéepi d.d. i Hoteli Zlatni rat d.d. u Sunce
koncern d.d., koje je takoder promijenilo svoje ime u Sunce hoteli d.d. od 1. sijeénja 2020. godine. Nase misljenje nije
dodatno modificirano u vezi s tim pitanjima.

STANOVI
JADRAN d.d.
(nekonsolidirano
i konsolidirano)

Deloitte d.o.o.
- Pozitivho

Skre¢emo paznju na biljeSku 3. Temeljne racunovodstvene politike - "Usporedni podaci i prepravljanje poéetnih
stanja", koja opisuje prirodu i u€inke ispravljanja greSaka iz prethodnih razdoblja na priloZzene financijske izvjestaje.
Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Skre¢emo paznju na biljeSku 1 Opce informacije, koja opisuje kako ovi financijski izvjestaji ukljuujuéu imovinu i obveze

TANKERSKA odnosno prihode i rashode drustva Tankerska Next Generation d.d. i njegovih ovisnih drustava u inozemstvu, kojima
NEXT Deloitte d.0.0 drustvo Tankerska Next Generation d.d. upravlja te za koja je duzno, sukladno &lanku 429.a stavak 4. Pomorskog
GENERATION .. 7" | zakonika ("Narodne novine" br. 181/04., 76/07., 146/08., 61/11., 56/13., 26/15. i 17/19.) voditi poslovne knjige i
- Pozitivho PN, " L . . . . o AR M
d.d. sastavljati financijska izvjeSéa za cjelovito poslovanje u tuzemstvu i inozemstvu uklju€ujuéi sva trgovacka brodska
(nekonsolidirano) drustva kojima je vecinski vlasnik, a koja obavljaju gospodarsku djelatnost brodovima &ija neto tonaza sudjeluje u
obradunu poreza po tonaZi broda. Nade miSljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
Skre¢emo pozornost na €injenicu da su Drudtvo i Grupa ostvarili gubitak u iznosu od 11.059 tisu¢e kuna, odnosno 9.732
Varteks d.d. PWC d.oo. - tisuce kuna za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019. godine i na taj dan kratkoro&ne obveze prelaze kratkoro€nu
(konsolidirano i Pozitivﬁd ' imovinu za 67.048 tisu¢a kuna, odnosno 62.323 tisu¢a kuna. Navedene Cinjenice, kao i ostale okolnosti opisane u

nekonsolidirano)

biljieSci 2.3., ukazuju na znaéajnu neizvjesnost sposobnosti Drustva i Grupe da nastave poslovanje po nacelu
vremenske neograniéenosti poslovanja. Nade misljenje nije modificirano po ovom pitanju.
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VIRO
TVORNICA
SECERA d.d.
(nekonsolidirano)

BDO Croatia
d.o.o. -
Suzdrzano
misljenje

Znacajna neizvjesnost u svezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem

Skre¢emo pozornost na Cinjenicu da Drustvo u godi$njim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima na dan 31. prosinca
2019. godine ima kratkotrajnu imovinu u iznosu od 320.919 tisu¢a kuna te ima kratkoro¢ne obveze u visini od 220.704
tisu¢a kuna. Kratkoro¢ne obveze ukljuuju obveze po dospjelim akreditivima, zajmovima i financijskim najmovima u
visini 62.925 tisu¢a kuna kako je navedeno u biljeSci 24. u godiSnjim nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima dok
kratkotrajna imovina uklju€uje i potrazivanje od povezanog drustva Sladorana d.o.o. u iznosu od 282.335 tisu¢a kuna. Ti
dogadaiji ili okolnosti, uz ostala pitanja, ukazuju na postojanje neizvjesnosti koja moze uzrokovati sumnju u mogucnost
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Nastavno na navedeno Uprava ulaze napore u rjeSavanju
postojece situacije na nacin kako je opisano u biljesci 3.1.1. uz godiSnje nekonsolidirane financijske izvjestaje. Procjena
Uprave je da je Drustvo sposobno nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Nase misljenje nije
modificirano u svezi s tim pitanjem.

VIRO
TVORNICA
SECERA d.d.
(konsolidirano)

BDO Croatia
d.o.o. -
Pozitivho

Znacajna neizvjesnost u svezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem

Grupa u godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima na dan 31. prosinca 2019. godine ima kratkotrajnu imovinu u
iznosu od 160.636 tisu¢a kuna te ima kratkoro€ne obveze u visini od 284.755 tisu¢a kuna koje premasuju kratkotrajnu
imovinu za 124.119 tisué¢e kuna. Kratkoroéne obveze ukljucuju obveze po kreditima, financijskim najmovima i zajmovima
te dobavljac¢ima u visini 255.197 tisu¢a kuna kako je navedeno u biljesci 24.i 25. u godi$njim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima. Ti dogadaiji ili okolnosti, uz ostala pitanja, ukazuju na postojanje neizvjesnosti koja moze uzrokovati sumnju
u mogucénost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Nastavno na navedeno Uprava ulaze napore u
rieSavanju postojece situacije na nacin kako je opisano u biljesci 3.1.1. uz godiSnje nekonsolidirane financijske
izvjesStaje. Procjena Uprave je da je Grupa sposobna nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Nase
misljenje nije modificirano u svezi s tim pitanjem.

Isticanje pitanja

Skre¢emo pozornost na biljeSku 34. uz konsolidirane financijske izvjeStaje koja opisuje dogadaje nakon izvjeStajnog
datuma temeljem kojih Grupa o€ekuje daljnje smanjenje poslovnih aktivnosti u slijedeéoj poslovnoj godini zbog utjecaja
COVID-19. NaSe misljenje nije modificirano u svezi s tim pitanjem.

Nastavno na navedeno, skreéemo pozornost na biljeSke 15. i 15.1 konsolidiranih financijskih izvjeStaja u kojima je
prikazano ulaganje u drustvo Hrvatska industrija SeCera d.d., Zagreb u iznosu od 343.392 tisuée kuna. Zbog trenutne
situacije povezane s utjecajem virusa COVID-19, nismo u moguénosti predvidjeti trziSne uvjete u buduénosti i samim
time utjecaj na poslovanje drusStva Hrvatska industrija 3eCera d.d. te posljedi€cno mogucéi utjecaj na vrijednost
predmetnog ulaganja. Nade misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Zagrebacka
burza d.d.
(nekonsolidirano)

Deloitte d.o.o.
- Pozitivho

Skre¢emo pozornost na €injenicu da konsolidirani financijski izvjestaji za Zagrebacku burzu d.d. i njezino ovisno drustvo,
pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija, izdani
odvojeno. Konsolidirani financijski izvjeStaji odobreni su za izdavanje na datum ovog izvjesStaja i radi boljeg
razumijevanja Grupe Zagrebacka burza d.d. u cjelini, korisnici trebaju ¢&itati konsolidirane financijske izvjeStaje
povezano s prilozenim financijskim izvjestajima.
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ZAGREBACKI
HOLDING d.o.o.
(nekonsolidirano)

BDO Croatia
d.o.o., Crowe
Horwath
Revizija d.o.o.,
Audit d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Kao $to je iznijeto u Biljesci 17. uz financijske izvjestaje, pojedine opéinske zemljiSne knjige nisu u potpunosti sredene.
Drustvo je u postupku upisa zemljiSta i gradevinskih objekata u odgovarajuce registre kojima se dokazuje vlasnistvo.
lako Drustvo posjeduje relevantnu dokumentaciju kojom se dokazuje vlasnistvo, postoji odredena neizvjesnost u
pogledu rjeSavanja statusa te imovine. NasSe miSlienje s rezervom nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
Nadalje, skreCemo pozornost na biljeSku 44 uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje koja opisuje dogadaje nakon
izvjestajnog datuma temeljem kojih Drustvo oekuje smanjenje poslovnih aktivnosti u slijedeéoj poslovnoj godini zbog
utjecaja virusa COVID-19. Nase misljenje s rezervom nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

ZAGREBACKI
HOLDING d.o.o0.
(konsolidirano)

BDO Croatia
d.o.o., Crowe
Horwath
Revizija d.o.o.,
Audit d.o.o. -
Pozitivho

Kao Sto je iznijeto u BiljeSci 18. uz konsolidirane financijske izvjeStaje, pojedine opcinske zemljiSne knjige nisu u
potpunosti sredene. Grupa je u postupku upisa zemljiSta i gradevinskih objekata u odgovarajuce registre kojima se
dokazuje vlasnistvo. lako Drustvo posjeduje relevantnu dokumentaciju kojom se dokazuje vlasniStvo, postoji odredena
neizvjesnost u pogledu rjeSavanja statusa te imovine. NaSe misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
Nadalje, skreéemo pozornost na bilieSku 44 uz konsolidirane financijske izvjeStaje koja opisuje dogadaje nakon
izvjestajnog datuma temeljem kojih Grupa o¢ekuje smanjenje poslovnih aktivnosti u slijedec¢oj poslovnoj godini zbog
utjecaja virusa COVID-19. NaSe misljenje nije maodificirano u vezi s tim pitanjem.
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REDOVITO TRZISTE — ISTICANJE PITANJA

Revizor i

Izdavatelj Misljenje Isticanje pitanja
HLB 1. Bez izrazavanja rezerve na nase misljenje, skreéemo pozornost na BiljeSku 3 u kojoj je Drustvo objavilo procjenu
3. MAJ InZenjerski | daljnjeg nastavka poslovanja.
Brodogradiliste d.d. biro d.o.o. -
(nekonsolidirano) Misljenje s | 2. Bez izrazavanja rezerve na naSe misljenje, skrecemo pozornost na BiljeSku 29 u kojoj je Drustvo objavilo podatke o
rezervom | zaloZzenoj imovini i danim jamstvima za obveze drugih drustava.

BDO
Adriatic Croatia Croatia Skreéemo pozornost na bilieSku 37 uz financijske izvjeStaje koja opisuje dogadaje nakon datuma lzvjeStaja o
International Club d. d.o.o. - financijskom polozZaju temeljem kojih Drustvo oCekuje smanjenje poslovnih aktivnosti u slijedeéoj poslovnoj godini
d. (nekonsolidirano) Mislienje s | zbog utjecaja virusa COVID-19. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

rezervom
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ALPHA ADRIATIC
d.d. (nekonsolidirano)

IAUDIT
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Znacajna neizvjesnost vezana uz vremensku neograni¢enost poslovanja

Skre¢emo paznju na biljieSku 2.2 koja opisuje okolnosti vezane uz rizik likvidnosti i pretpostavku vremenske
neograni¢enosti poslovanja kao i mjere koje Uprava poduzima kako bi ublazila opisani rizik. Drustvo je u 2019. godini
ostvarilo gubitak od 14.506.809 kuna te, na dan 31. prosinca 2019. godine, kratkoro¢ne obveze Drustva premasuju
kratkotrajnu imovinu za 78.037.923 kuna, uz povecanje koeficijenta zaduzenosti koji, na dan 31. prosinca 2019.
godine, iznosi 67%. Isto tako, Drustvu tijekom 2019. godine na naplatu stize 180.889.836 kuna tekuceg dospijeca
dugorocnih kredita banaka i poduzetnika. Zbog narusene likvidnosti, Uprava i Nadzorni odbor Drustva su pocetkom
listopada 2019. godine pokrenuli postupak predste€ajne nagodbe koji je, otvoren rjeSenjem Trgovackog suda u
Pazinu, broj St-336/2019-4 od 04. listopada 2019. godine.

Kako je pojadnjeno u biljeSci 2.2 ovi dogadaji skupa s bilo kojim drugim razlozima zbog kojih ne bi bilo moguce
provesti mjere predvidene planom restrukturiranja odnosno planom predsteajne nagodbe, ukazuju na postojanje
znacajne neizvjesnosti koja stvara znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi poslovati uz pretpostavku
vremenske neograni¢enosti poslovanja. Nase misljenje nije modificirano vezano uz ovo pitanje.

Nepredvidive obveze te dogadaji nakon datuma bilance

Skre¢emo paznju na biljeSke 25 i 27 u kojima je opisano kako je dana 03. travnja 2019. godine Drustvo zaprimilo
RjeSenje o provodenju istrage protiv Drustva zbog sumnje da je uslijed radnji koje se stavljaju na teret bivSoj
odgovornoj osobi u Drustvu, a temeljem zaklju€enog Sporazuma o suradniji na zajednickoj provedbi Projekta izgradnje
4 broda koje ¢e 3. MAJ BrodogradiliSte d.d. graditi za domace narucitelje, Drustvo potencijalno ostvarilo navodno ne
pripadaju¢u imovinsku korist u ukupnom iznosu od 57.960.520 kuna. Drustvo u potpunosti osporava neosnovano
stjecanje imovinske koristi u bilo kojem iznosu. Drustvo u svojim knjigama ima iskazanu obvezu prema drustvu 3. Maj
brodogradiliste d.d., koja je kao trazbina uklju€ena i u predste€ajnom postupku. Temeljem istog Sporazuma Drustvo
potraZuje naknadu Stete u iznosu od 80.082.182 kune. Dana 25. oZujka 2020. godine, Drudtvo je zaprimilo obavijest
da je dovrSena istraga u kaznenom predmetu koji se vodi pred Zupanijskim drzavnim odvjetnistvom u Rijeci.
Buduéi da opisane okolnosti ukazuju na €injenicu da se nakon provedene istrage koja je dovrdena 25. oZujka 2020.
godine, u kaznenom postupku treba potvrditi ima li DruStvo sadasnju obvezu koja proizlazi iz proslih dogadaja i koja
moze dovesti do odljeva resursa koji utjelovljuju ekonomske koristi, Uprava je, u skladu s odredbama Medunarodnog
racunovodstvenog standarda 10 - Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja, utvrdila kako opisani dogadaj nakon datuma
bilance ne zahtjeva uskladivanje financijskih izvjeStaja na dan 31. prosinca 2019. buduci da je, u skladu s odredbama
Medunarodnog racunovodstvenog standarda 37 - Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina, rije€¢ o
nepredvidivoj obvezi za koju tek treba potvrditi ima li DruStvo sadasnju obvezu. NaSe miSljenje nije modificirano
vezano uz pitanje nepredvidivih obveza i imovine nastalih nakon datuma bilance.
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ALPHA ADRIATIC
d.d. (konsolidirano)

IAUDIT
d.o.o. -
MiSljenje s
rezervom

Znacajna neizvjesnost vezana uz vremensku neograni¢enost poslovanja

Skre¢emo paznju na biljeSku 2.2 u kojoj je opisano kako je Grupa u 2019. godini ostvarila gubitak nakon oporezivanja
u iznosu od 124.002.299 kuna te kako, na dan 31. prosinca 2019. godine, kratkoro¢ne obveze Grupe premasuju
kratkotrajnu imovinu za 709.274.472 kuna, uz povecanje koeficijenta zaduzenosti koji, na dan 31. prosinca 2019.
godine, iznosi 180%. Isto tako, Grupa na dan 31. prosinca 2019. godine ima negativnu vrijednost kapitala i rezervi u
iznosu od 380.836.761 kunu te tijekom 2019. godine na naplatu stize 352.365.716 kuna tekuéeg dospije¢a dugoro&nih
kredita banaka i poduzetnika.

Kako je pojadnjeno u biljeSci 2.2 ovi dogadaji skupa s bilo kojim drugim razlozima zbog kojih ne bi bilo moguce
provesti mjere predvidene planom restrukturiranja, odnosno planom predste€ajne nagodbe ukazuju na postojanje
znacCajne neizvjesnosti koja stvara znaCajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi poslovati uz pretpostavku
vremenske neograni¢enosti poslovanja. Nase misljenje nije modificirano vezano uz ovo pitanje.

Nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina te dogadaji nakon datuma bilance

Skre¢emo paznju na biljeSke 25 i 27 u kojima je opisano kako je dana 03. travnja 2019. godine Drustvo zaprimilo
RjeSenje o provodenju istrage protiv Drustva zbog sumnje da je uslijed radnji koje se stavljaju na teret bivsoj
odgovornoj osobi u Drustvu, a temeljem zakljuéenog Sporazuma o suradnji na zajedni¢koj provedbi Projekta izgradnje
4 broda koje ¢e 3. MAJ Brodogradiliste d.d. graditi za domace narucitelje, Drustvo potencijalno ostvarilo navodno
nepripadajucu imovinsku korist u ukupnom iznosu od 57.960.520 kuna. Drustvo u potpunosti osporava neosnovano
stjecanje imovinske koristi u bilo kojem iznosu. Dru$tvo u svojim knjigama ima iskazanu obvezu prema drustvu 3. Maj
brodogradiliSte d.d., koja je kao trazbina uklju¢ena i u predste€ajnom postupku. Temeljem istog Sporazuma Drustvo
potrazuje naknadu Stete u iznosu od 80.082.182 kune. Dana 25. ozujka 2020. godine, Drustvo je zaprimilo obavijest
da je dovr$ena istraga u kaznenom predmetu koji se vodi pred Zupanijskim drzavnim odvjetnistvom u Rijeci.
Buduéi da opisane okolnosti ukazuju na €injenicu da se nakon provedene istrage koja je dovrSena 25. oZujka 2020.
godine, u kaznenom postupku treba potvrditi ima li DruStvo sadasnju obvezu koja proizlazi iz proslih dogadaja i koja
moze dovesti do odljeva resursa koji utjelovljuju ekonomske koristi, Uprava je, u skladu s odredbama Medunarodnog
raéunovodstvenog standarda 10 - Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja, utvrdila kako opisani dogadaj nakon datuma
bilance ne zahtjeva uskladivanje financijskih izvjeStaja na dan 31. prosinca 2019. buduci da je, u skladu s odredbama
Medunarodnog racunovodstvenog standarda 37 - Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina, rije€¢ o
nepredvidivoj obvezi za koju tek treba potvrditi ima li DruStvo sadasnju obvezu. NaSe miSljenje nije modificirano
vezano uz pitanje nepredvidivih obveza i imovine nastalih nakon datuma bilance

Breza d.d. zatvoreni
AlF s javnom
ponudom
(nekonsolidirano)

Grant
Thornton
revizija
d.o.o. -
Pozitivho

Bez kvalifikacije naSeg misljenja skreéemo Vam pozornost na BiljeSku 27. Dogadaji nakon datuma financijskih
izvjestaja, koja obrazlaZe dogadaje nastale nakon datuma sastavljanja ovih financijskih izvjestaja.
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Upucéujemo na biljeSku 15.1. uz financijske izvjeStaje u kojoj su opisana zalozna prava i pokrenute ovrhe na
nekretninama Drustva, a iz kojih proizlazi daljnji rizik naplate odnosno smanjenja imovine Drustva.
Upuc¢ujemo na biljeSku 23. uz financijske izvjeStaje u kojoj je opisan otpis potrazivanja za zajam u predstecajnoj

Consultum nagodbi
BRIONKA d.d. Kompari¢ Upué .' biliesku 24. i 6 fi iske izviestai Koii . . d . tragivani f
(nekonsolidirano) d.0.0 - pucujemo na biliesku 24. i 6. uz financijske izvjestaje u kojima je opisano vrednovanje potrazivanja po fer
PoZitivio vrijednosti trazbine.
Upucujemo na biljesku 31. uz financijske izvjestaje u kojima su opisane obveze prema bankama, $to utjeCe na porast
ukupno iskazanih kratkoro&nih obveza za viSe od 20% u odnosu na prethodno razdoblje.
Na$e misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjima.
Upuc¢ujemo na biljeSku 15.1. uz konsolidirane financijske izvjeStaje u kojoj su opisana zalozna prava i pokrenute
ovrhe na nekretninama Drustva, a iz kojih proizlazi daljnji rizik naplate odnosno smanjenja imovine Grupe.
Consultum Upuc’:ujgmo na biljesku 20. uz financijske izvjeStaje u kojoj je opisan otpis potrazivanja za zajam u predstecajnoj
BRIONKA d.d. Kompari¢ Baqup.. . . o L . T
(konsolidirano) d.o.0. - pucujemo na plljesku 21. i 6. uz financijske izvjeStaje u kojima je opisano vrednovanje potrazivanja po fer
o vrijednosti trazbine.
Pozitivno Upucujemo na biljeSku 28. uz financijske izvjestaje u kojima su opisane obveze prema bankama, $to utjeCe na porast
ukupno iskazanih kratkoro¢nih obveza za vise od 20% u odnosu na prethodno razdoblje.
Na$e misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjima.
Skre¢emo pozornost na biljeSku 2.1 Izjava o uskladenosti i osnove izvjeS¢ivanja uz prilozene financijske izvjestaje,
& . koja navodi kako su konsolidirani financijski izvje$taji, koji obuhvaéaju Drustvo i njegova ovisna drustva (,Grupa®“),
3&?@%?@?.%'3? gil?;tt? objavljeni dana 20. travnja 2020. godine. Konsolidirani financijski izvjesStaji Grupe sastavljeni su u sk!adu s
(nekonsolidirano) e P.oz.itivno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija. Zbog boljeg razumijevanja
Grupe u cjelini, korisnici trebaju ¢éitati konsolidirane financijske izvjeStaje povezano s prilozenim financijskim
izvjeStajima. NaSe miSljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
Bez kvalificiranja nadeg midljenja skrecemo pazZnju na biljeSku 36., u kojoj je navedeno da su u ozZujku 2020. godine,
zbog proglasene pandemije virusa Covid-19, u Hrvatskoj i svijetu uvedene mnoge mjere ograni¢enja kretanja ljudi i
BRODOMERKUR RSM roba u cilju suzbijanja pandemije, a koje znacajno utje€u na hrvatsko i svjetsko gospodarstvo, odnosno uzrokuju
d.d Croatia znac€ajan pad gospodarskih aktivnosti i smanjenje likvidnosti. Navedeni pad gospodarskih aktivnosti ima znacajan
(ﬁei(onsolidirano) d.o.o. - utjecaj i na poslovanje Drustva.
Pozitivho Trenutno nije moguce pouzdano utvrditi trajanje i u€inak navedenih mjera i pada gospodarskih aktivnosti, niti utjeca;j

koji ¢e imati na poslovanje Drustva. Drustvo je poduzelo odredene mjere za oCuvanje poslovanja te Uprava Drustva
smatra da navedeno nece ugroziti princip neograni€enosti poslovanja Dru$tva.

34




Bez kvalificiranja naseg misljenja skrecemo paznju na biljeSku 36., u kojoj je navedeno da su u ozujku 2020. godine,
zbog proglasene pandemije virusa Covid-19, u Hrvatskoj i svijetu uvedene mnoge mjere ogranicenja kretanja ljudi i

RSM roba u cilju suzbijanja pandemije, a koje znac¢ajno utjeCu na hrvatsko i svjetsko gospodarstvo, odnosno uzrokuju
BRODOMERKUR . o . ; o AR ; . ) . o .
d.d Croatia znacajan pad goqudarsklh aktivnosti i smanjenje likvidnosti. Navedeni pad gospodarskih aktivnosti ima znacajan
(kohsolidirano) d.o.o. - utjecaj i na poslovanje Grupe.

Pozitivho Trenutno nije moguce pouzdano utvrditi trajanje i u€inak navedenih mjera i pada gospodarskih aktivnosti, niti utjecaj
koji ¢e imati na poslovanje Grupe. Grupa je poduzela odredene mjere za oCuvanje poslovanja te Uprava smatra da
navedeno necée ugroziti princip neograni¢enosti poslovanja Grupe.

Znacajna neizvjesnost vezana uz vremenski neograni¢eno poslovanje
Skre¢emo pozornost na bilieSke 2. u) (v) Neogranienost vremena poslovanja i 40. Dogadaji nakon datuma
Croatia Airlines d.d KPMG izvjeStavanja koji ukazuju na negativne u¢inke COVID-19 pandemije za koje se o¢ekuje znacajan efekt na poslovanje
(nekonsolidirano | ' doo.- Drustva. Bez financijske potpore vecinskog vlasnika, Vlade Republike Hrvatske, Drustvo nece biti u stanju podmirivati
- S svoje obveze po dospijecu. Kako je navedeno u biljesci 2. u) (v) Neograni¢enost vremena poslovanja, ovi dogadaiji i
konsolidirano) Pozitivho : . . . - ) . ) N
okolnosti, ukazuju na to da postoji zna€ajna neizvjesnost koja stvara zna€ajnu sumnju vezano uz sposobnost Drustva
da nastavi poslovati po nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.
x e e Deloitte Skre¢emo pozornost na bilieSku 2.1.1. ,Usporedni podaci i prepravljanja pocetnih stanja“, koja opisuje ucinke
Cakovecki mlinovi ; N " e . : . )
o d.o.o. - promjene radunovodstvene politike, reklasifikacija te prepravaka racunovodstvenih greSaka na prethodna razdoblja.
d.d. (nekonsolidirano) o W . o

Pozitivho NaSe misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Gakove&ki mlinovi Deloitte Skre¢emo pozornost na biljeSku 2.1.1. ,Usporedni podaci i prepravljanja pocetnih stanja“, koja opisuje ucinke
idi d.o.o. - promjene radunovodstvene politike, reklasifikacija te prepravaka raCunovodstvenih greSaka na prethodna razdoblja.
d.d. (konsolidirano) o 1€ racuno €ne eklasliiikacl)
Pozitivno Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
DOMACA Reconsult - . \ - , , . I
Bez utjecaja na nase misljenje, skreéemo pozornost na biljeSku VII. Uz financijske izvjeStaje, vezano uz utjecaj
TVORNICA RUBLJA | d.o.0. - . . - L
- : koronavirusa (COVID-19) na poslovanje Drustva u 2020. godini.
d.d. (nekonsolidirano) | Negativho
Znacajna neizvjesnost u svezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem
) Deloitte Skre¢emo paznju na biljeSku 39 u financijskim izvjestajima, u kojoj su opisane nepovoljne poslovne okolnosti, a koje
DBURO BAKOVIC doo. - su znacéajno obiljezile poslovanje Drustva i njegovih ovisnih drutava tijekom 2019. godine. Uz navedeno Drustvo je
GRUPA d.d. Miéll'én.'es ostvarilo gubitak iz redovnog poslovanja u iznosu od 100.537 tisu¢a kuna (2018. 142.044 tisuce kuna). Kako je
(nekonsolidirano) rezérvi)m pojadnjeno u biljeSci 39, navedene okolnosti ukazuju na postojanje znalajne neizvjesnosti koja stvara znacajnu

sumnju vezano uz sposobnost Drustva da nastavi poslovati po nacelu vremenski neograni¢enosti poslovanja. Nase
misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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DURO BAKOVIC
GRUPA d.d.
(konsolidirano)

Deloitte
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Znacajna neizvjesnost u svezi vremenske neograni¢enosti poslovanja

Skre¢emo paznju na bilijeSku 40. u konsolidiranim financijskim izvjeStajima, koja opisuje da je Grupa, u godini koja je
zavrSila 31. prosinca 2019. godine, zabiljezila gubitak nakon oporezivanja od 175.051 tisu¢a kuna i ima negativan
kapital u iznosu od 128.445 tisu¢a kuna. Na dan 31. prosinca 2019. godine kratkoro¢ne obveze Grupe premasuju
kratkotrajnu imovinu za 111.226 tisu¢a kuna. Kako je pojasnjeno u biljeSci 40., ovi dogadaiji, kao i dogadaji i uvjeti
opisani u navedenoj biljeSci ukazuju na postojanje znac¢ajne neizvjesnosti koja stvara zna¢ajnu sumnju vezano uz
sposobnost Grupe da nastavi poslovati po naCelu vremenske neograniCenosti poslovanja. Nase misljenje nije
modificirano u vezi s ovim pitanjem.

FTB Turizam d.d.
(konsolidirano i
nekonsolidirano)

KPMG
d.o.o. -
Pozitivho

Skrec¢emo pozornost na biljeSke 4c¢) Vremenska neograni¢enost poslovanja i 26. Dogadaji nakon datuma izvjeStavanja
koji ukazuju na negativne uc¢inke COVID-19 pandemije za koje se ocekuje znacajan efekt na poslovanje Grupe. Bez
financijske potpore banaka i Vlada Republike Hrvatska i Slovenija, Grupa potencijalno neée biti u stanju podmirivati
svoje obveze po dospije¢u. Kako je navedeno u biljeSci 4c) Vremenska neograni¢enost poslovanja, ovi dogadaji i
okolnosti ukazuju na to da postoji zna¢ajna neizvjesnost koja stvara zna¢ajnu sumnju vezano uz sposobnost Grupe da
nastavi poslovati po nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

HOTELI JADRAN
d.d. (nekonsolidirano)

Russel
Bedford
Croatia
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Skre¢emo pozornost na biljeSku 29. uz financijske izvjestaje koja opisuje utjecaj pandemije COVID-19 na poslovanje
Drustva u 2020. godini. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Znacajna neizvjesnost u vezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem

Skre¢emo pozornost na BiljeSku 1. u godisnjim financijskim izvjeStajima koja opisuje postupak predstacjne nagodbe.
Drustvo je zbog loSe financijske situacije, blokiranog ziro racuna, pokrenulo postupak predstacajne nagodbe sukladno
Zakonu o financijskom poslovanju i predste€ajnoj nagodbi (NN 108/12, 144/12, 81/13, 71/15 i 78/15). U postupku
predstacjne nagodbe dana 06.06.2018. godine odrzano je roCiSte za glasovanje o Planu financijskog restrukturiranja
Drudtva na FINA, Regionalni centar Zagreb. Na ro€istu je postignuta potrebna vecina za prihvaéanje plana, te je
doneseno Rjedenje o prihvaéanju Plana financijskog restrukturiranja. OCekuje se usvajanje predste€ajne nagodbe
pred Trgovackim sudom, sukladno planu financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva, te bi se stvorili uvjeti za
otklanjanje neizvjesnosti u sposobnost DruStva da nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem. NaSe misljenje
nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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HOTELI JADRAN
d.d. (konsolidirano)

Russel
Bedford
Croatia
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Skrec¢emo pozornost na biljeSku 29. uz financijske izvjestaje koja opisuje utjecaj pandemije COVID-19 na poslovanje
Grupe u 2020. godini. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Znacajna neizvjesnost u vezi s vremenski neograni¢éenim poslovanjem

Skre¢emo pozornost na BiljeSku 1. u godiSnjim konsolidiranim financijskim izvjeStajima koja opisuje postupak
predstacjne nagodbe. Grupa je zbog loSe financijske situacije, blokiranog ziro raCuna, pokrenula postupak
predstacajne nagodbe sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi (NN 108/12, 144/12, 81/13,
71/15 i 78/15). U postupku predsta¢jne nagodbe dana 06.06.2018. godine odrzano je roCiste za glasovanje o Planu
financijskog restrukturiranja DruStva na FINA, Regionalni centar Zagreb. Na roc€istu je postignuta potrebna vecina za
prihva¢anje plana, te je doneseno RjeSenje o prihvacanju Plana financijskog restrukturiranja. O&ekuje se usvajanje
predstecajne nagodbe pred Trgovackim sudom, sukladno planu financijskog i operativnog restrukturiranja Grupe, te bi
se stvorili uvjeti za otklanjanje neizvjesnosti u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

HOTELI MAESTRAL
d.d. (nekonsolidirano)

KPMG
d.o.o. -
Pozitivho

Skre¢emo paznju na biljeSku 3 u financijskim izvjestajima koja ukazuje na to da su prikazani usporedni podaci za
godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. prepravljeni. Nade misljenje nije s rezervom po toj osnovi.

HOTELI VODICE d.d.
(nekonsolidirano)

UHY
Rudan
d.o.o. -

Misljenje s
rezervom

Skre¢emo pozornost na biliesku 20. u financijskim izvjestajima, u kojoj je navedeno da je Drustvo ostvarilo neto
gubitak u iznosu od 29.426 tisu¢a kuna tijekom godine zavrSene 31. prosinca 2019. kao i na novonastalu situaciju
uzrokovana virusom COVID 19, §to bi moglo upucivati na postojanje znacajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati
znaCajnu sumnju u mogucénost DruStva da nastavi s vremenski neograni€enim poslovanjem. U biljeSci 30.
Dogadaji nakon datuma izvjeStavanja i vr.emenska neograni¢enost poslovanja navedene su mjere koje ¢e se poduzeti
u cilju neograni¢enosti vr.emenskog poslovanja. U vezi s tim naSe misljenje nije modificirano.

HOTELI VODICE d.d.
(konsolidirano)

UHY
Rudan
d.o.o. -

Misljenje s
rezervom

Skre¢emo pozornost na biljeSku 20. u konsolidiranim financijskim izvje$tajima, u kojoj je navedeno da je Grupa
ostvarila neto gubitak u iznosu od 29.607 tisu¢a kuna tijekom godine zavrSene 31. prosinca 2019. kao i na
novonastalu situaciju uzrokovana virusom COVID 19, §to bi moglo upuéivati na postojanje znacajne neizvjesnosti koja
moze uzrokovati znaajnu sumnju u mogucénost Grupe da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem. U
biliesci 28. Dogadaji nakon datuma izvjeStavanja i vremenska neograni¢enost poslovanja navedene su mjere koje ¢e
se poduzeti u cilju neogranienosti vremenskog poslovanja. U vezi s tim nade miSljenje nije modificirano.

HTP KORCULA d.d.
(nekonsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o. -
Pozitivho

Skre¢emo pozornost na biljeSku 28. uz financijske izvjeStaje (dogadaji nakon datuma bilance) koja opisuje ucinke
pandemije COVID-a 19 na Drustvo. NaSe misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

HTP OREBIC d.d.
(nekonsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o. -
Pozitivho

Skre¢emo pozornost na biljeSku 29. uz financijske izvjeStaje (dogadaji nakon datuma bilance) koja opisuje ucinke
pandemije COVID-a 19 na Drustvo. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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ISTRA d.d.
(nekonsolidirano)

Antares
revizija
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Skre¢emo pozornost na biljeSku 2.2 Osnova za izradu izvjestaja u kojoj su navedene okolnosti poslovanja Drustva
koje upucCuju na postojanje znacajnih neizvjesnosti u pogledu mogucénosti Drustva da nastavi poslovati po
pretpostavkom vremenski neograni¢enog poslovanja:

- Tijekom 2015. godine Drustvo je pokrenulo postupak sklapanja predstec¢ajne nagodbe koji je prekinut 8. prosinca
2017. godine do okon&anja Upravnog spora tuzitelja Grada Pule protiv RjeSenja Ministarstva financija. U 2019. godini
Upravni sud je ponistio RjeSenje o utvrdenim trazbinama, a trenutno je u tijeku zalbeni postupak pri Visokom
Upravnom sudu Republike Hrvatske.

- Tijekom 2019. godine Drustvo nije ostvarivalo prihode od osnovne djelatnosti zbog napustanja maloprodajne
djelatnosti, a ostvareni prihodi se odnose na jednokratne stavke i prihode od najma nekretnina.
Tijekom 2019. i 2020. godine nad dvije nekretnine DruStva ukupne knjigovodstvene vrijednosti 28.587 tisu¢a kn.
Pokrenut je ovrdni postupak od strane ISTRIA REAL ESTATE S.a.r.l., Luksemburg temeljem danih jamstvima za
obveze drustva PULJANKA d.d. u ste€aju u iznosu od 31.254 tisu¢a kn. U slu€aju preuzimanja nekretnina od strane
ovrhovoditelja Drustvo ¢e postati vjerovnik u ste€ajnom postupku umjesto ovrhovoditelja.

- Pojava pandemije virusa COVID 19 u 2020. godini utjecala je na daljnju moguénost Drustva da ostvaruje prihode od
osnovne djelatnosti, uslijed pada sveukupne aktivnosti i likvidnosti te oCekivanog opceg usporavanja ekonomije i
gospodarske krize. U ovom trenutku Uprava nije u mogucnosti sa sigurnoSéu procijeniti na koji nacin ¢ée posljedice
navedene krize utjecati na mogucnost vremenski neograni¢enog nastavka poslovanja.

JADRAN tvornica
Carapa d.d.
(nekonsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o. -
MiSljenje s
rezervom

Znacajna neizvjesnost u svezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem

Skre¢emo pozornost na BiljeSku 39. uz financijske izvjeStaje u kojoj je navedeno da je dana 13. ozujka 2018. godine
Trgovacki sud u Zagrebu donio RjeSenje kojim je potvrden predste€ajni sporazum izmedu Drustva kao duznika i
vjerovnika Drustva, sudionika postupka predstecajne nagodbe. RjeSenje Trgovackog suda o odobrenoj predstedajnoj
nagodbi je pravomocno te su efekti financijskog restrukturiranja uklju¢eni u financijske izvjestaje Drustva u 2018. i
2019. godini. Okolnosti vezane uz pokretanje postupka predste€ajne nagodbe stvaraju zna¢ajnu sumnju u sposobnost
Drudtva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. U priloZenim godi$njim financijskim izvjeStajima nisu
provedena uskladenja nadoknadivih iznosa imovine ili obveza, niti reklasifikacija imovine i obveza koja bi bila potrebna
da Drustvo viSe nije u mogucnosti vremenski neograni¢eno poslovati. Nastavno na gore navedeno, Uprava Drustva
ulaZe napore u rjeSavanju postojece situacije vezane uz predste€ajnu nagodbu te unaprjedenje tekuéeg poslovanja i
financijskog poloZaja Drustva, a sve u smislu osiguravanja dostatnih nov€anih sredstva kako bi se pravovremeno
podmirivale obveze, osigurali adekvatni izvori financiranja te poslovanje s dobiti da bi Drustvo nastavilo poslovati pod
pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja. Drustvo je tijekom 2019. godine uredno podmirivalo obveze
nastale iz predste€ajne nagodbe modalitetom i u vremenskim okvirima koji su utvrdeni predste€ajnim sporazumom. U
nastojanju osiguranja vremenske neograni¢enosti i cjelokupne postojanosti poslovanja, Uprava poduzima sve klju¢ne
poslovne procese koji su neophodni za provedbu restrukturiranja i postizanje kapitalne adekvatnosti. Drustvo
procjenjuje da ¢e uspjeti osigurati stabilan novCani tok i sredstva za podmirenje svih dospjelih obveza prema svojim
vjerovnicima pazljivim planiranjem i upravljanjem likvidnod¢u kako bi i dalje nastavilo djelovati pod pretpostavkom
vremenske neograni¢enosti poslovanja. NaSe misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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JADRAN tvornica
Carapa d.d.
(konsolidirano)

BDO
Croatia
d.o.o. -
MiSljenje s
rezervom

Znacajna neizvjesnost u svezi s vremenski neogranié¢enim poslovanjem

Skre¢emo pozornost na BiljeSku 39. uz konsolidirane financijske izvjeStaje u kojoj je navedeno da je dana 13. ozujka
2018. godine Trgovacki sud u Zagrebu donio RjeSenje kojim je potvrden predste€ajni sporazum izmedu Drustva kao
duznika i vjerovnika Drustva, sudionika postupka predsteCajne nagodbe. RjeSenje Trgovackog suda o odobrenoj
predste€ajnoj nagodbi je pravomoéno te su efekti financijskog restrukturiranja uklju€eni u konsolidirane financijske
izvjeStaje Drustva u 2018. i 2019. godini. Okolnosti vezane uz pokretanje postupka predsteajne nagodbe stvaraju
znaCajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neograniCenim poslovanjem. U prilozenim godiSnjim
konsolidiranim financijskim izvjestajima nisu provedena uskladenja nadoknadivih iznosa imovine ili obveza, niti
reklasifikacija imovine i obveza koja bi bila potrebna da Grupa viSe nije u moguénosti vremenski neograni¢eno
poslovati. Nastavno na gore navedeno, Uprava ulaze napore u rjeSavanju postojeée situacije vezane uz predste¢ajnu
nagodbu te unaprjedenje teku¢eg poslovanja i financijskog polozaja Grupe, a sve u smislu osiguravanja dostatnih
novcanih sredstva kako bi se pravovremeno podmirivale obveze, osigurali adekvatni izvori financiranja te poslovanje s
dobiti da bi Grupa nastavila poslovati pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti poslovanja. Drustvo je tijekom
2019. godine uredno podmirivalo obveze nastale iz predste€ajne nagodbe modalitetom i u vremenskim okvirima koji
su utvrdeni predste€ajnim sporazumom. U nastojanju osiguranja vremenske neograni¢enosti i cjelokupne postojanosti
poslovanja, Uprava poduzima sve kljuCne poslovne procese koji su neophodni za provedbu restrukturiranja i
postizanje kapitalne adekvatnosti. Grupa procjenjuje da ¢e uspjeti osigurati stabilan nov€ani tok i sredstva za
podmirenje svih dospjelih obveza prema svojim vjerovnicima pazljivim planiranjem i upravljanjem likvidno$¢u kako bi i
dalje nastavilo djelovati pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja. Nase misljenje nije modificirano u
vezi s tim pitanjem.

JADROPLOV d.d.
(konsolidirano)

Deloitte
d.o.o. -
MiSljenje s
rezervom

Znacajna neizvjesnost u u svezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem

Skre¢emo paznju na biljeSku 2 c) NeograniCenost vremena poslovanja i 26 Dogadaji9 nakon datuma izvjeStavanja u
financijskim izvjeStajima, u kojima su opisane nepovoljne poslovne okolnosti, a koje su znac€ajno obiljeZile poslovanje
Drustva i njegovih ovisnih drustava tijekom 2019. godine. Uz navedeno Grupa je ostvarila gubitak iz redovnog
poslovanja u iznosu od 293.799 tisu¢a kuna (2018.: 34.020 tisu¢a kuna) te na dan 31. prosinca 2019. ima negativnu
glavnicu u iznosu 53.144 tisu¢a kuna (2018.: pozitivna glavnica u iznosu 232.540 tisu¢a kuna). Kako je pojadnjeno u
bilieSkama 2 ¢) i 26, navedene okolnosti ukazuju na postojanje znac¢ajne neizvjesnosti koja stvara znacajnu sumnju
vezano uz sposobnost Grupe da nastavi poslovati po naCelu vremenske neograni¢enosti poslovanja. Tijekom 2020.
godini uzeta su nova kreditha zaduZenja u iznosu od 278.344 tisuée kuna i zatvorene su obveze po postojecim
kreditima u iznosu od 357.975 tisu¢a kuna, od &ega je 194.148 tisu¢a kuna placeno i 163.827 tisuca kuna otpisano.
NaSe misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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Russel

Bedford
JELSA d.d. Croatia Skre¢emo pozornost na BiljeSku 31. uz financijske izvjeStaje koja opisuje utjecaj pandemije virusa COVID-19 na
(nekonsolidirano) d.o.o. - poslovanje Drustva u 2020. godini. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
Misljenje s
rezervom
Russel
Bedford
JELSA d.d. Croatia Skre¢emo pozornost na BiljeSku 30. uz financijske izvjeStaje koja opisuje utjecaj pandemije virusa COVID-19 na
(konsolidirano) d.o.o. - poslovanje Grupe u 2020. godini. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
Misljenje s
rezervom
Usmjeravamo pozornost na biljeSku 33. u kojoj su navedeni sudski sporovi koje Banka vodi. U grupi predmeta u
kojima je Banka pasivno legitimirana izdvajaju se dva parni¢na postupka pokrenuta od strane dioniCara Banke radi
pobijanja odluka dviju Glavnih skupstina Banke:
1. Odluka Glavne skup$tine odrzane 10.2.2014. i to odluke o smanjenju temeljnog kapitala za iznos od 92.642 tis.
kn, odluke o isklju&enju prava prvenstva pri upisu novih dionica, odluke o povec¢anju temeljnog kapitala za 72.734 tis.
X HLB kn te djelomi¢noj promjeni Statuta Banke. U ovom predmetu donesena je pravomoéna presuda u korist tuzitelja protiv
KARLOVACKA Revidicon koie ie Banka uloila reviziiu Vrhovnom .d RH kao izvanredni oravni liiek
BANKA d.d. d.0.0. - oje je Banka uloZila reviziju ovnom sudu ao izvanredni pravni lijek. » 5
(nekonsolidirano) Misljenje s 2. Odluka Glavne skupstmg o;lrzane 2I.7.2O14.lgod|ne i to o.dluke o} po_tvrdlv_eznjq odluk_a Qlavne skupstine odrzane
10.2.2014., odluke o povecanju temeljnog kapitala 40.000 tis. kn, o djelomi¢noj promjeni Statuta Banke. U ovom
rezervom ; . . wip )i : - . . e
postupku je donesena pravomocna presuda u korist Banke. TuZitelj je podnio prijedlog radi dopustenja revizije, kao
izvanrednog pravnog lijeka, o kojemu odlu€uje Vrhovni sud.
Banka poduzima sve raspoloZive pravne radnje radi zastite interesa Banke i ostalih dioni¢ara. Vrijeme zavrSetka ovih
sporova i konacni ishod nije moguée sa sigurnoScu predvidjeti.
Na$e misljenje nije modificirano u vezi s ovim pitanjem.
Ulaganje u pridruzeno drustvo
Financijski izvjeStaji DruStva za godinu zavrdenu 31. prosinca 2018. godine sadrZze miSljenje s rezervom o tim
Deloitte financijskim izvjestajima s danom 14. svibnja 2019. godine. Misljenje o rezervi se odnosilo na izraCun utjecaja vezano
KOESTLIN d.d. d.o.o. - uz analizu umanjenja vrijednosti s procjenom vrijednosti svojeg ulaganja u pridruzeno drustvo Maraska d.d. te
(nekonsolidirano) Misljenje s nemogucnost revizora da pribavi dostatne i primjerene revizijske dokaze kako bismo se uvjerili u utjecaje koje bi bilo
rezervom potrebno iskazati u priloZzenim financijskim izvjeStajima. Tijekom naSe revizije financijskih izvjeStaja Drustva za godinu

zavrSenu 31. prosinca 2019. godinu, dobili smo dodatne revizijske dokaze, koji su nas uvjerili u utjecaje koje bi bilo
potrebno iskazati u prilozenim financijskim izvjeStajima. NaSe miSljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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KRAS d.d.
(nekonsolidirano)

Audit d.o.o.
- Pozitivho

/il Skre¢emo pozornost na BiljeSku 48. /il Dogadaji nakon datuma lzvjestaja o financijskom polozaju / Bilance u
kojoj je objavliena namjera Drustva o pokretanju postupka pripajanja ovisnog drustva KRAS-TRGOVINA d.o.o.,
Zagreb. Sukladno odluci Uprave Drustva od 21. sijednja 2020. godine, drustvo KRAS-TRGOVINA d.o.0., Zagreb
poslovati ¢e do kraja 2020. godine, a nakon toga ¢ée biti pripojeno Drustvu. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

liil Skreéemo pozornost na BiljeSku 48. /ii/ Dogadaji nakon datuma Izvje$taja o financijskom polozaju / Bilance u kojoj
su objavljene informacije vezane za utjecaj pandemije COVID-19 na poslovanje Drustva i njihovom utjecaju na
financijske rezultate i financijski polozaj Drustva za 2019. i 2020. godinu. Nade miSljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

fiiil Skre¢emo pozornost na BiljeSku 48. /iii/ Dogadaji nakon datuma lzvjestaja o financijskom polozaju / Bilance u
kojoj je objavljeno da su temeljem RjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske datirano 12. veljace
2020. godine Kra$ d.d., Zagreb i Mesna industrija brace Pivac d.o.o., Vrgorac kao osobe koje zajednicki djeluju u
postupku podnoSenja ponude za preuzimanje ovisnog drustva MIRA a.d. Prijedor, Bosna i Hercegovina. NaSe
misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

/ivl Drustvo je izradilo konsolidirane godiSnje financijske izvjestaje Drustva, te radi boljeg razumijevanja poslovanja
Drustva u cjelini, korisnici trebaju Citati konsolidirane godiSnje financijske izvjesStaje Drustva povezano s ovim godisnjim
financijskim izvjestajima.

KRAS d.d.
(konsolidirano)

Audit d.o.o.
- Pozitivho

/il Skreéemo pozornost na BiljeSku 46. /i/ Dogadaji nakon datuma Konsolidiranog izvjestaja o financijskom
polozaju / Konsolidirane bilance u kojoj je objavljena namjera DruStva o pokretanju postupka pripajanja ovisnog
drustva KRAS-TRGOVINA d.o.o., Zagreb. Sukladno odluci Uprave Drustva od 21. sijeénja 2020. godine, drustvo
KRAS-TRGOVINA d.o.0., Zagreb poslovati ée do kraja 2020. godine, a nakon toga ée biti pripojeno Drustvu. Nase
miSljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

liil Skreéemo pozornost na BiljeSku 46. /iii Dogadaji nakon datuma Konsolidiranog izvjeStaja o financijskom
polozaju / Konsolidirane bilance u kojoj su objavljene informacije vezane za utjecaj pandemije COVID-19 na
poslovanje Grupe i njihovom utjecaju na konsolidirane financijske rezultate i konsolidirani financijski polozaj Grupe za
2019. i 2020. godinu. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

fiii/ Skreéemo pozornost na BiljeSku 46. /iiii Dogadaji nakon datuma Konsolidiranog izvjestaja o financijskom
polozaju / Konsolidirane bilance u kojoj je objavljeno da su temeljem RjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti
Republike Srpske datirano 12. veljate 2020. godine Kras d.d., Zagreb i Mesna industrija bra¢e Pivac d.o.0., Vrgorac
kao osobe koje zajedni¢ki djeluju u postupku podnosenja ponude za preuzimanje ovisnog drustva MIRA a.d. Prijedor,
Bosna i Hercegovina. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

/iv/ Dru$tvo je izradilo i odvojene godidnje financijske izvjeStaje Drustva, te radi boljeg razumijevanja poslovanja Grupe
u cjelini, korisnici trebaju €itati odvojene godisnje financijske izvjeStaje Drustva povezano s ovim godiSnjim financijskim
izvjeStajima.
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LIBURNIA RIVIERA
HOTELI d.d.
(nekonsolidirano)

KPMG
d.o.o. -
Pozitivho

Znacajna neizvjesnost vezana uz vremenski neograni€eno poslovanje

Skre¢cemo pozornost na bilieSke 4 c) Vremenska neograniCenost poslovanja i 25. Dogadaji nakon datuma
izvjeStavanja koji ukazuju na negativne u¢inke COVID-19 pandemije za koje se o¢ekuje znac¢ajan efekt na poslovanje
Drustva. Bez financijske potpore banaka i Vlada Republike, Drustvo potencijalno neée biti u stanju podmirivati svoje
obveze po dospijeéu. Kako je navedeno u biljeSci 4 ¢) Vremenska neograni¢enost poslovanja, ovi dogadaji i okolnosti,
ukazuju na to da postoji znacajna neizvjesnost koja stvara zna€ajnu sumnju vezano uz sposobnost Drustva da nastavi
poslovati po naelu vremenske neogranienosti poslovanja. Nade misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

LOSINJSKA
PLOVIDBA -
HOLDING d.d.
(nekonsolidirano)

Mervis
d.o.o. -
Pozitivho

Bez utjecaja na izrazeno misljenje sljedece:

/il Kao §to je navedeno u bilieSkama 2.1., 2.13.2. i 17./i/ DruStvo pored odvojenih, sastavlja i konsolidirane godisnje
financijske izvjeStaje Grupe LoSinjska plovidba.

liil Kao sto je navedeno u biljeSci 32 - Dogadaji nakon izvjeStajnog razdoblja, odlukom lzvanredne Glavne skupstine
drustva od 17. sije€nja 2020. godine, utvrduje se opseg i svrha smanjenja temeljnog kapitala na nacin da se temeljni
kapital smanjuje sa iznosa od 231.845.608 kn za iznos od 105.506.560 kn na iznos od 125.959.040 kn radi pokric¢a
prenesenih gubitaka. Temeliem navedene Odluke izvanredne skupstine drustva od 17. sije¢nja 2020. godine,
Trgovacki sud u Rijeci objavljuje upis nakon smanjenja temeljnog kapitala, promjena odredbi statuta, u Sudski registar
proveden kod ovoga suda po rieSenju pod poslovnim brojem Ts-20/399-9 od 13. oZujka 2020. godine.

LOSINJSKA
PLOVIDBA -
HOLDING d.d.
(konsolidirano)

Mervis
d.o.o. -
Pozitivho

/il U biljieSci 1 - Djelatnost i op¢i podaci o drustvu - pod /1/ navedena su sva drustva u sastavu Grupe.
fii/ U biljesci 6 - Poslovni rashodi i biljeSci 13 - Dugotrajna financijska imovina - pod /ii/ navodi se da u razdoblju 2020.-
2022. godine istjeCe dio ugovora o koncesiji, te da je u postupku uskladivanje sa zakonskim promjenama.
fiii/ U biljesSci 11 - Nematerijalna imovina - navodi se da je Grupa isknjizila na teret poslovnih rashoda nematerijainu
imovinu ukupne vrijednosti od 1.809.742 kn koju €ine ulaganja u ranije planirane razvojne projekte od kojih se u
dogledno vrijeme odustalo.

fivl U biljesci 16 - Potrazivanja od kupaca navode se vrijednosna uskladenja i izravni otpisi potrazivanja od kupaca u
iznosu od 1.621.446 kn.

/vl U biljeSci 21 - Kapital - pod /ii/ navodi se da je mati¢no drustvo odkupilo 1.714 komada vlastitih (trezorskih) dionica.
il U BiljeSci 26 - Sporovi i potencijalne obveze navodi se da se protiv pojedinih ¢lanova Grupe vode sporovi €iji
gubitak u narednom razdoblju moZe imati za posljedicu nastanak obveza, smanjenje imovine i sljedom navedenog
povecanje rashoda poslovanja.

Niil U biljeSci 29 - Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja navodi se RjeSenju Trgovackog suda u Rijeci pod brojem Ts-
20/399-6 od 16.0zujka 2020. godine izvréen upis smanjenja temeljnog kapitala drustva LOSINJSKA PLOVIDBA-
HOLDING d.d. Mali LoSin;.

MARASKA d.d.
(nekonsolidirano)

RSM
Croatia
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Bez kvalifikacije naSeg miSljenja, a kako je navedeno u Biljeski 29., poCetkom 2020. godine je doslo do razvoja
globalne pandemije virusa SARD-CoV-2. Poduzete mjere zastite stanovniStva u cilju smanjenja Stetnih utjecaja te
pandemije na stanovni$tvo imaju znatan utjecaj kako na drustvo tako i na gospodarstvo Republike Hrvatske i svih
njenih subjekata. Uprava procjenjuje da ¢e ucinci pandemije utjecati i na poslovanje Drustva, a takoder i na
pretpostavke i procjene koristene pri odredivanju prihoda i troSkova i vrednovanju imovine i obveza. S obzirom na
trenutni razvoj dogadaja, Uprava Drustva nije u moguénosti pouzdano predvidjeti i procijeniti u€inke na financijske
izvjeStaje Drustva.
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Bez kvalificiranja naseg misljenja skrecemo paznju na biljeSku 39., u kojoj je navedeno da su u ozujku 2020. godine,
zbog proglasene pandemije virusa Covid-19, u Hrvatskoj i svijetu uvedene mnoge mjere ograni¢enja kretanja ljudi i

MEDORA HOTELI | ggl\/sizi'a roba u cilju suzbijanja pandemije, a koje znacajno utje€u na hrvatsko i svjetsko gospodarstvo, odnosno uzrokuju
LJETOVALISTA d.d. d.o.0 J_ znaCajan pad gospodarskih aktivnosti. Navedeni pad gospodarskih aktivnosti ima utjecaj i na poslovanje
(nekonsolidirano) P.oz.iti.vno Drustva. Trenutno nije moguce pouzdano utvrditi trajanje i u€inak navedenih mjera i pada gospodarskih aktivnosti, niti
utjecaj koji ¢e imati na poslovanje Drustva. Uprava Drustva smatra da navedeno necée ugroziti princip neograni¢enosti
poslovanja Drustva.
Drustvo je izradilo konsolidirane godiSnje financijske izvjeStaje DrusStva, te radi boljeg razumijevanja poslovanja
PALACE HOTEL BDO Dru_svtvg ulee|II'1I, lfor!sn_lct trf:‘baju Citati  konsolidirane godisSnje financijske izvjeStaje Drustva povezano s ovim
. godisnjim financijskim izvjestajima.
ZAGREB. d.d. Croatia ; I -~ , " U . - . e
- Skre¢emo pozornost na biljeSku 34. uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje koja opisuje dogadaje nakon izvjestajnog
(nekonsolidirano) d.o.o. . . . - L . . . - - ) - N
datuma temeljem kojih Drustvo oCekuje smanjenje poslovnih aktivnosti u slijedec¢oj poslovnoj godini zbog utjecaja
virusa COVID-19. NaSe mi$ljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
PALACE HOTEL BDO Skre¢emo pozornost na biljeSku 36. uz konsolidirane financijske izvjestaje koja opisuju dogadaje nakon izvjestajnog
ZAGREB. d.d. Croatia datuma temeljem kojih Grupa o¢ekuje smanjenje poslovnih aktivnosti u slijedec¢oj poslovnoj godini zbog utjecaja virusa
(konsolidirano) d.o.o. COVID-19. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
PLAVA LAGUNA d.d. gl(D)l\gG_ Skreéemo paznju na biljeSku 3.1.2 uz financijske izvjestaje koja ukazuje na to da su prikazani usporedni podaci za
(nekonsolidirano) P.oz.iti.vno godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. prepravljeni. Nase misljenje nije s rezervom po toj osnovi.
PLAVA LAGUNA d.d. SIZI\gG_ Skre¢emo paznju na biljeSku 3.1.2 uz financijske izvjeStaje koja ukazuje na to da su prikazani usporedni podaci za
(konsolidirano) Pbiitivno godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. prepravljeni. NaSe mi$ljenje nije s rezervom po toj osnovi.
1. Bez izrazavanja rezerve na naSe misljenje, a s obzirom na gubitke u poslovanju, skrecemo pozornost na BiljeSku
1.b u financijskim izvjeStajima u kojima je DrusStvo objavilo procjenu daljnjeg nastavka poslovanja.
PREHRAMBENO HLB o . . o . L A o N o
. .| 2. Bez izrazavanja rezerve na naSe misljenje, skreéemo pozornost na BiljeSku 1.c.xxii u kojoj je Drustvo objavilo
INDUSTRIJSKI InZenjerski ; - L ; N : S A M
. promjenu raéunovodstvene politike za ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca s efektom uvecanih troSkova
KOMBINAT d.d. biro d.o.o. - dobli ik
(nekonsolidirano) Pozitivho razdobya za 2,6 mil kn. e . - « . .. . .
3. Skre¢emo pozornost na BiljeSke 2.b., 3.b. i 4.b. u kojima Drustvo navodi podatke o vrijednosti imovine dane kao
zalog osiguranja kredita Cija je struktura otplate dana u biljeSci 19.b.
Skre¢emo pozornost na biljeSku uz financijske izvjeStaje s Opéim podacima o Fondu i bilieSku 28. Plan i tijek
Proprius d.d. HLB likvidacije i prestanka poslovanja Fonda, u kojima je iznijeto da je Skupstina Fonda dana 29. travnja 2019. godine
zatvoreni AlF s Revidicon donijela odluku o likvidaciji Fonda, opozvala upravu i imenovala likvidatore Fonda, €ime je tog dana pokrenut postupak
javnom ponudom d.o.o. - redovne likvidacije. Sukladno navedenom prilozeni nekonsolidirani izvjeStaji sastavljeni su pod pretpostavkom
(nekonsolidirano) Pozitivho prestanka poslovanja. NaSe miSljenje nije modificirano u vezi s ovim pitanjem.
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Proprius d.d.
zatvoreni AlF s
javnom ponudom
(konsolidirano)

HLB
Revidicon
d.o.o. -
Pozitivho

Skrec¢emo pozornost na biljeSku uz konsolidirane financijske izvjeStaje s Opéim podacima o Fondu i biljeSku 30. Plan i
tijek likvidacije i prestanka poslovanja Fonda, u kojima je iznijeto da je Skupstina Fonda dana 29. travnja 2019.
godine donijela odluku o likvidaciji Fonda, opozvala upravu i imenovala likvidatore Fonda, €ime je tog dana pokrenut
postupak redovne likvidacije. Sukladno navedenom prilozeni konsolidirani izvjestaji sastavljeni su pod pretpostavkom
prestanka poslovanja. Nase miSljenje nije modificirano u vezi s ovim pitanjem.

Saponia d.d.
(nekonsolidirano)

Deloitte
d.o.o. -
Pozitivho

Utjecaj prve primjene Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja 15 ,Ugovori s kupcima“
Odvojeni financijski izvjestaji Drustva za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine sadrze misljenje s rezervom o tim
odvojenim financijskim izvjestajima s danom 13. lipnja 2019. godine. Misljenje o rezervi se odnosilo na izraéun utjecaja
vezano uz primjenu Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 15 ,Ugovori s kupcima“ te nemoguénost
revizora da pribavi dostatne i primjerene revizijske dokaze kako bismo se uvjerili u utjecaje koje bi bilo potrebno
iskazati u prilozenim odvojenim financijskim izvjestajima. Tijekom na$e revizije odvojenih financijskih izvjeStaja Drustva
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2019. godinu, dobili smo dodatne revizijske dokaze, koji su nas uvjerili u utjecaje koje
bi bilo potrebno iskazati u prilozenim odvojenim financijskim izvjestajima. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

Ulaganje u ovisno drustvo

Odvojeni financijski izvjestaji Drustva za godinu zavr§enu 31. prosinca 2018. godine sadrze misljenje s rezervom o tim
odvojenim financijskim izvjestajima s danom 13. lipnja 2019. godine. Misljenje o rezervi se odnosilo na izraCun utjecaja
vezano uz analizu umanjenja vrijednosti s procjenom vrijednosti svojeg ulaganja u ovisno drustvo Maraska d.d. te
nemogucénost revizora da pribavi dostatne i primjerene revizijske dokaze kako bismo se uvjerili u utjecaje koje bi bilo
potrebno iskazati u prilozenim odvojenim financijskim izvjeStajima. Tijekom naSe revizije odvojenih financijskih
izvjesStaja Drustva za godinu zavr§enu 31. prosinca 2019. godinu, dobili smo dodatne revizijske dokaze, koji su nas
uvjerili u utjecaje koje bi bilo potrebno iskazati u priloZzenim odvojenim financijskim izvjeStajima. Nase misljenje nije
modificirano u vezi s tim pitanjem.

Rezerviranja za primanja zaposlenih

Odvojeni financijski izvjestaji Drustva za godinu zavrdenu 31. prosinca 2018. godine sadrZze misljenje s rezervom o tim
odvojenim financijskim izvjestajima s danom 13. lipnja 2019. godine. Misljenje o rezervi se odnosilo na izraun utjecaja
vezano uz izra€un visine rezervacije za otpremnine povodom odlaska u redovitu mirovinu te nemogucnost revizora da
pribavi dostatne i primjerene revizijske dokaze kako bismo se uvjerili u utjecaje koje bi bilo potrebno iskazati u
prilozenim odvojenim financijskim izvjestajima. Tijekom naSe revizije odvojenih financijskih izvjeStaja Drustva za
godinu zavrSenu 31. prosinca 2019. godinu, dobili smo dodatne revizijske dokaze, koji su nas uvjerili u utjecaje koje bi
bilo potrebno iskazati u prilozenim odvojenim financijskim izvjeStajima. NasSe misljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

Dani zajmovi i potrazivanja prema tre¢oj strani

Odvojeni financijski izvjestaji Drustva za godinu zavrdenu 31. prosinca 2018. godine sadrze misljenje s rezervom o tim
odvojenim financijskim izvjeStajima s danom 13. lipnja 2019. godine. Midljenje o rezervi se odnosilo na nadoknadivost
danih zajmova i potraZivanja prema treéoj strani. Tijekom naSe revizije odvojenih financijskih izvjeStaja Drustva za
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godinu zavrSenu 31. prosinca 2019. godinu, dobili smo dodatne revizijske dokaze, koji su nas uvijerili u utjecaje koje bi
bilo potrebno iskazati u prilozenim odvojenim financijskim izvjestajima. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

Prepravak financijskih izvjestaja

Skre¢emo pozornost na biljeSku 4. Prepravljanje prethodnih razdoblja, koja opisuje uc€inke prepravka odvojenih
financijskih izvjeStaja za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine. Nade miSljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

Objava konsolidiranih financijskih izvjestaja

Skre¢emo pozornost na biljeSku 16 Ulaganja u ovisna drustva, u odvojenim financijskim izvjestajima. Konsolidirani
financijski izvjestaji pripremljeni u skladu s MSFI za Saponiju d.d. i ovisna drustva kojima Saponia d.d. upravlja
(,Grupa“) jo$ uvijek nisu objavljeni. Konsolidirani financijski izvjestaji bit ¢e objavljeni u svibnju 2020. godine. Radi
boljeg razumijevanja Grupe u cjelini, korisnici trebaju Citati konsolidirane financijske izvjestaje, povezano s ovim
odvojenim financijskim izvjestajima. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

SOLARIS d.d.
(nekonsolidirano)

Deloitte
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Ostala potrazivanja

Skreéemo paznju na biljeSku 31 "Ostala potrazivanja" uz prilozene nekonsolidirane financijske izvjestaje. Drustvo je
2005. godine prodalo zemljiSte, koje je tijekom postupka pretvorbe bilo procijenjeno u temeljni kapital Drustva, ¢ime je
Drustvo prije prodaje bilo neosporni vlasnik zemljista. Republika Hrvatska je protiv krajnjeg prodavatelja pokrenula
tuzbu, temeljem koje se zahtjeva povrat prodanog zemljista. Prvostupanjkska i drugostupanjska presuda donesene su
u korist Republike Hrvatske. Uslijed navedenoga Drustvo je 2011. godine sklopilo sporazum o povratu kupoprodajne
cijene sa Jadranska banka d.d. u visini od 29.506 tisu¢a kuna, sa naslova kojega je tijekom 2015. godine zapocelo sa
isplatama. Ukupna vrijednost isplacene kupoprodajne cijene na dan 31. prosinca 2019. godine iznosi 29.177 tisuc¢a
kuna (31. prosinca 2018. godine = 29.197 tisu¢a kuna). Drustvo u svojim nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima
nije iskazalo utvrdene obveze sa naslova Sporazuma o povratu kupoprodajne cijene, dok je isplaceni iznos tijekom
2018. godine iskazalo unutar biljeSke 31 "Ostala potrazivanja". Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Usporedni podaci i prepravljanja pocéetnih stanja

Skre¢emo paznju na biljeSku 2.6. "Usporedni podaci i prepravljanja poc¢etnih stanja" uz prilozene nekonsolidirane
financijske izvjestaje, u kojoj su opisani razlozi i udinci prepravaka financijskih izvjestaja zbog promjene politike
naknadnog vrednovanja imovine na prethodna razdoblja. NaSe misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Utjecaj pandemije SARS-CoV-2 na financijske izvjeStaje

Skrec¢emo pozornost na BiljeSku 50 "Dogadaji nakon izvjeStajnog datuma" u kojoj se navodi utjecaj pandemije SARS-
CoV-2 na financijske izvjeStaje Drustva te procjenu uprave o nastavku poslovanja. Nase misljenje nije modificirano u
vezi s tim pitanjem.
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SOLARIS d.d.
(konsolidirano)

Deloitte
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Potrazivanje od Jadranske banke d.d.

Skre¢emo paznju na biljeSku 32 "Ostala potrazivanja" uz prilozene konsolidirane financijske izvjesStaje. Drustvo je
2005. godine prodalo zemljiste, koje je tijekom postupka pretvorbe bilo procijenjeno u temeljni kapital Drustva, ¢ime je
mati¢no drustvo prije prodaje bilo neosporni viasnik zemljiSta. Republika Hrvatska je protiv krajnjeg prodavatelja
pokrenula tuzbu, temeljem koje se zahtjeva povrat prodanog zemljista. Prvostupanjkska i drugostupanjska presuda
donesene su u korist Republike Hrvatske. Uslijed navedenoga Drustvo je 2011. godine sklopilo sporazum o povratu
kupoprodajne cijene sa Jadranska banka d.d. u visini od 29.506 tisu¢a kuna, s naslova kojega je tijekom 2015. godine
zapocelo sa isplatama. Ukupna vrijednost isplaéene kupoprodajne cijene na dan 31. prosinca 2019. godine iznosi
29.177 tisuca kuna (31. prosinca 2018. godine = 29.197 tisuéa kuna). Grupa u svojim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima nije iskazalo utvrdene obveze sa naslova Sporazuma o povratu kupoprodajne cijene, dok je isplaceni
iznos tijekom 2018. godine iskazalo unutar biljeSke 32 "Ostala potrazivanja". Nase misljenje nije modificirano u vezi s
tim pitanjem.

Rezervacija po sudskom sporu

Skre¢emo paznju na biljesku 25 "Dugotrajna materijalna imovina" i bilieSku 38 "Dugoroc¢na rezerviranja" uz prilozene
konsolidirane financijske izvjestaje. Ovisno drustvo je u 2018. godini napravilo dugoroéno rezerviranje za sudske
sporove u iznosu 3.249 tisu¢a kuna koje vodi protiv Republike Hrvatske i Opcine Seget radi utvrdivanja prava
vlasniStva nad zemljistem i dijelom nekretnine pod katastarskom &esticom 327/3 k.o. Seget te zemljistima pod
katastarskim Cesticama 283. 284/1 i 284/2, k.o. Seget. Predmet navedenog spora su nekretnine koje su u postupku
privatizacije unesene u temeljni kapital ovisnog drustva. Tijekom 2018. godine prvostupanjski sud je donio presudu
kojom odbija tuzbeni zahtjev ovisnog drustva na koju je ovisno drustvo ulozilo zalbu zbog Cega je predmet na
rieS8avanju kod viSeg suda. Temeljem navedenog Uprava drustva je procijenila rezervaciju za sudski spor u iznosu
3.249 tisuc¢a kuna. Nase misljenje nije modificirano u svezi s tim pitanjem.

Usporedni podaci i prepravljanja pocetnih stanja

Skre¢emo paznju na biljeSku 2.4. "Usporedni podaci i prepravljanja poc€etnih stanja" uz priloZene nekonsolidirane
financijske izvjestaje, u kojoj su opisani razlozi i udinci prepravaka financijskih izvjeStaja zbog promjene politike
naknadnog vrednovanja imovine na prethodna razdoblja. Nase miSljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
Utjecaj pandemije SARS-CoV-2 na financijske izvjeStaje

Skre¢emo pozornost na BiljeSku 52 "Dogadaji nakon izvjeStajnog datuma" u kojoj se navodi utjecaj pandemije SARS-
CoV-2 na konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe te procjenu uprave o nastavku poslovanja. Nase misljenje nije
modificirano u vezi s tim pitanjem.
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TEHNIKA d.d.
(nekonsolidirano)

Deloitte
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Znacajna neizvjesnost u vezi s vremenski neograni¢éenim poslovanjem

Skre¢emo pozornost na biljeSke 38 i 39 uz financijske izvjeStaje u kojima su navedeni utjecaji trenutne situacije u
okruzenju, kao i Cinjenice da je u godini koja je zavrSila 31. prosinca 2019. Drustvo zabiljezilo gubitak nakon
oporezivanja od 122.180 tisu¢a kuna (2018. godine 247.301 tisu¢a kuna). Prethodno spomenute okolnosti, uz ostala
pitanja navedene u biljeSkama 38 i 39 ukazuju na postojanje znac€ajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati znac¢ajnu
sumnju u mogucnost Drudtva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Nade misljenje nije modificirano u
vezi s istaknutim pitanjem.

TEHNIKA d.d.
(konsolidirano)

Deloitte
d.o.o. -
Misljenje s
rezervom

Znacajna neizvjesnost u vezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem

Skre¢emo pozornost na biljeSke 38 i 39 uz financijske izvjeStaje u kojima su navedeni utjecaji trenutne situacije u
okruzenju, kao i Cinjenice da je u godini koja je zavrSila 31. prosinca 2019. Grupa zabiljezila gubitak nakon
oporezivanja od 83.076 tisu¢a kuna (2018. godine 254.719 tisu¢a kuna). Prethodno spomenute okolnosti, uz ostala
pitanja navedene u biljeSkama 38 i 39 ukazuju na postojanje znaajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati zna€ajnu
sumnju u moguénost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢éenim poslovanjem. Nase misljenje nije modificirano u
vezi s istaknutim pitanjem.

TEKSTILPROMET
d.d.
(konsolidirano)

Alpha Audit
d.o.o. -
Pozitivho

Bez kvalifikacije naseg misljenja, skre¢éemo pozornost na BiljeSku 28 u konsolidiranim financijskim izvjestajima.
Ovisno drustvo Pro Sport98 d.o.0. Zagreb je u godini koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine zabiljezilo pozitivan
poslovni rezultat u iznosu od 161 tisu¢a kn, dok je prethodne godine ostvaren gubitak u iznosu od 3,77 milijuna kn, te
je na dan 31. prosinca 2018. godine iskazan gubitak iznad visine kapitala u iznosu od 2,48 milijuna kn. Ti dogadaiji ili
okolnosti ukazuju na postojanje znacajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati znaajnu sumnju u moguénost ovisnog
drustva Pro Sport98 d.o.o. da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Nase misljenje nije modificirano u vezi
s tim pitanjem.

TERRA FIRMA d.d.

(nekonsolidirano)

Mazars
Cinotti
Audit d.o.o.
- MiSljenje s
rezervom

Skrec¢emo pozornost na naknadne dogadaje navedene u biljeSci 31 vezane uz globalnu pandemiju zbog koronavirusa
(COVID-19), koji potencijalno mogu imati u€inak na buduce poslovanje Drustva medutim Cije je ucinke trenutno
nemoguce utvrditi. NaSe misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

TERRA FIRMA d.d.

(konsolidirano)

Mazars
Cinotti
Audit d.o.o.
- MiSljenje s
rezervom

Skrec¢emo pozornost na naknadne dogadaje navedene u biljeSci 25 vezane uz globalnu pandemiju zbog koronavirusa
(COVID-19), koji potencijalno mogu imati u€inak na buduée poslovanje Grupe medutim Cije je ucinke trenutno
nemoguce utvrditi. NaSe misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

TURISTHOTEL d.d.

(nekonsolidirano)

Revicon
d.o.o. -
Pozitivho

Bez izrazavanja rezerve na nasSe misljenje upozoravamo na biljeSku 29 - Dogadaji nakon datuma bilance, uz
financijske izvjestaje. U istoj su objave poslovodstva o utjecaju pandemije COVID 19 na poslovanje Grupe 2020.
godini i s tim povezane neizvjesnosti.

TURISTHOTEL d.d.

(konsolidirano)

Revicon
d.o.o. -
Pozitivho

Bez izrazavanja rezerve na nasSe misljenje upozoravamo na biljeSku 30 - Dogadaji nakon datuma bilance, uz
financijske izvjestaje. U istoj su objave poslovodstva o utjecaju pandemije COVID 19 na poslovanje Grupe 2020.
godini i s tim povezane neizvjesnosti.
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Grant

x Thornton
géEESEQiTiR A revizija Bez kvalifikacije naSeg misljenja skreéemo Vam pozornost na BiljeSku 19. Dogadaji nakon datuma financijskih
e .0.0. - izvjestaja, koja obrazlaze dogadaje nastale nakon datuma sastavljanja ovih financijskih izvjestaja.
d.d. (nekonsolidirano) d izvjestaja, koja obrazlaze dogadaj tal kon dat tavljanj ih fi ijskih izvjestaj
h Misljenje s
rezervom
} Grant
géﬁigﬁé?(}ijA ;g:/?;?;on Bez kvalifikacije naseg misljenja skreéemo Vam pozornost na BilieSku 19. Dogadaji nakon datuma financijskih
d.d. (konsolidirano) d.o oJ - izvjestaja, koja obrazlaze dogadaje nastale nakon datuma sastavljanja ovih financijskih izvjestaja.
Pozitivho
Bez kvalificiranja naseg misljenja, skreéemo pozornost na biljeSku 1 uz godiSnje financijske izvjesStaje u kojoj je
BDO navedeno da je Drustvo ostvarilo neto gubitak u iznosu od 15.010 tisu¢a kuna tijekom godine zavrSene 31. prosinca
5 Croatia 2019. godine i na taj datum tekuée obveze Drustva premasSile su njegovu teku¢u imovinu za iznos od 59.322 tisuce
ZVECEVO d.d. doo. - kuna. Te okolnosti, uz ostala pitanja navedena u biljeSci 1, ukazuju na postojanje neizvjesnosti koja stvara sumnju u
nekonsolidirano e sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
(nek lidi ) Mlélénes bnost Drustva d tavi ki iCeni I j
rezejrvém Nadalje, skrecemo pozornost na biljeSku 39 uz godis$nje financijske izvjestaje koja opisuje dogadaje nakon izvjestajnog

datuma temeljem kojih Drustvo oCekuje smanjenje poslovnih aktivnosti u slijedecoj poslovnoj godini zbog utjecaja
virusa COVID-19. NaSe mi$ljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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Hrvatska elektroprivreda d.d. — revidirani financijski izvjestaj za 2019. godinu

Revizor i
Izdavatelj Misljenje Isticanje pitanja
Skrecemo pozornost na BiljeSku 33. uz nekonsolidirane financijske izvjesStaje u kojoj je sukladno tocki (b) stavka 8.
Clanak 21.a ZoR-a navedena mrezna stranica u kojoj ¢e biti objavljeno zasebno nefinancijsko izvieS¢e Grupe u
BDO CROATIA propisanom roku. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
; Reviziju godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjesStaja Drustva za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2018.
HEP d.o.o0.i FACT S0 i . : o . . .
- - obavilo je revizorsko drustvo BDO Croatia d.o.o., Zagreb koje je u svom lzvje$¢u neovisnog revizora od dana 30.
(nekonsolidirano) | Revizija d.o.o. - . L g S . . e L
L travnja 2019. godine iskazalo nemodificirano misljenje o tim godi$njim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima.
pozitivho . - o X B S A .
Skre¢emo pozornost na biljeSku 33. uz nekonsolidirane financijske izvjestaje u kojoj je istaknuta potreba pokretanja
postupka upisa prava u zemljiSne knjige i uskladenja sa odredbama Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
vodama (Narodne novine br. 46/2018). Nase mi$ljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
Skre¢emo pozornost na biljeSku 30. uz konsolidirane financijske izvje$taje u kojoj je opisana obveza za klirinski
dug u iznosu od 800.982 tisu¢e kuna (31. prosinca 2018. u iznosu od 779.214 tisu¢a kuna) koja je nastala po
BDO CROATIA pla¢anjima iz akreditiva, a na temelju Sporazuma izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Ruske federacije od
HEP d.o.0.i FACT 24. srpnja 2006. godine i Suglasnosti Ministarstva financija o koristenju sredstava iz medubankarskog sporazuma.
(konsolidirano) Revizija d.o.o. - Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
pozitivho Skre¢emo pozornost na biljesku 36. uz konsolidirane financijske izvjeStaje u kojoj je istaknuta potreba pokretanja

postupaka upisa prava u zemljiSne knjige i uskladenja sa odredbama Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
vodama (Narodne novine br. 46/2018). Nase miSljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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